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CHINA EN OFERTA:
¢UNA GANGA 0 UNA TRAMPA?

Tras el lanzamiento de DeepSeek,
la IA china que sorprendié a
Silicon Valley, los inversionistas
internacionales vuelvena

mirar al pais asiatico como una
oportunidad atractiva. Hedge
funds y bancos de inversion creen
que hay oportunidades, pero
advierten: los riesgos siguen ahi.

rimero acurrio el inesperado

lanzamiento de DeepSeek, la

plataforma china de inteligencia

artificial que sorprendio a los

gigantes tecnologicos de Silicon
Valley por desarrollar un software de alto
rendimiento generative con muchos menos
recursos. Después, se levantaron las restric-
ciones de TikTok en las tiendas de Google
yApple en Estados Unides. Y, por tltimo.
Alibaba crecio su valor en la bolsa de Hong
Kong tras sellar una alianza con Apple que
promete integrar funcicnes avanzadas de
LA en los iPhones vendidos en China. Asi, de
pronto, en cuestion de semanas. el gigante
asiatico volvio a marcar presenciaen el
mundo tecnologico. lamando la atencion
de hedge funds, inversores minoristas y
analistas del mercado.

La realidad es que muchos inversionistas
estan volviendo a filarse en China, un pais gol-
peado financieramente desde la pandemia y
que todavia no ha logrado levantar cabeza: su
economia ha mostrado sefiales de desacele-
racion y desafios en la recuperacion, aunque
hay algunos indicadores positivos, como la
cifra de crecimiento de 2024 que lego al5%

Algunos dicen que esta "barato”. Otros, en
cambio, advierten que los riesgos siguen
siendo muy altos como para aventurarse a
imvertir.

Goldman Sachs informa recientemente

que el lanzamiento de DeepSeek podria
fortalecer el crecimiento econamico de
China. Segun el banco de inversion, la
adopcion de |A liderada por la empresa
asiatica podria aumentar el crecimiento
potencial de China entre un 0.2% y un 0.3%
para 2030

El mismo banco declard que el lanza-
miento de la plataforma de 1A ha llamado la
atencion de distintos hedge funds regio-
nales que han recuperado su interes por el
gigante asiatico, especialmente en el sector
tecnologico.

La mayoria de los consultados coincide en
que si se va a invertir, hay que hacerlo con
cautela y conociendo los puntos de mayor
peligro.

“Las chinas estan aun
precio super atractivo™

“Si nos centramos en los metodos de
valeoracion tradicionales, podramaos decir
que las empresas chinas estan a un precio
muy atractive’, opina Felipe Caceres, analis-
ta de mercados de Capitaria. Sin embargo.
agrega, “ese no es el unico indicador a tener
presente a la hora de querer invertir en
ellas. ya que los riesgos siguen latentes. EL
estancamiento del crecimiento economico
de China en los ultimos tiempos, sumado a
la guerra comercial que mantiene con otras
naciones, siguen siendo unaspecto clave a
la hora de tomar una decision de inversion’,

Por ende, dice Caceres, "a la hora de elegir
unaaccion, hay que analizar cada unade
manera particular para entender cual es su
circunstancia’

Baicdu, Alibabay Temu
Pero, jque companias estan con descuen-
to? Caceres asegura “Si tuviera que elegir.
sin duda serian del sector tecnologico, 1A,
comercio electronico o alguna fintech’,
Menciona tres, La pnimera es Baidu, por

ser el principal motor de busqueda del gi-
gante asiatico. "Esto denota que tienen una
base fiable de usuarios activos, ademas
de un gran banco de datos que. sin duda,
otorga mas valor a esta empresa’

Segundo, Alibaba. ya que es el gigante
indiscutible del comercio electronico en
China. "A esto hay gue sumar las alianzas
estrategicas que esta realizando y la gran
diversificacion de sus modelos de negocio.
coma los servicios en la nube, La logistica
y las metodologias de page’, comenta
Caceres.

La dltima compania que hay que tener
en el radar es PDD Holdings, propietaria
de Temu, entre otras firmas. “Su bajo cos-

3 RIESGOS EN CHINA

Segun Felipe Caceres, existen tres riesgos
latentes en China que hay que tener en
cuenta antes de invertir.

1. Lastensiones geopoliticas con Estados
Unidos o la Unién Europea, las crecientes
guerras comerciales entre estos paises,
las subidas de aranceles y las posibles
sanciones pueden generar caidas en el
mercado bursatil chino a pesar de que las
empresas ya se encuentren en precios
atractivos.

2. Ladesaceleracidn econdmica que tiene
enapuros a China enlos Gltimos aflos, con
uncrecimiento mucho mas lento de lo
presupuestado, puede afectar al mercado
devalores al no cumplir con las expectativas

tipuladas a nivel Dmica. A
pesar de los constantes estimulos fiscales
presentados por el gobierno.

3. La gran cantidad de deuda. Muchas
-empresas, no solo del sector inmobiliario, sino
también del tecnoldgico, presentan niveles de
deuda sumamente elevados. Por lo tanto, si
hay problemas como créditos méas estrictos

o tasas deinterés més elevadas, las empresas
podrian tener problemas para cumplir con sus
obligaciones.

to de adquisicien de clientes, debido a las
redes sociales, sumado a su capacidad
para ganar posicionamiento de mercado
&en comparacion con sus competidores. lo
convierten en una empresa sumamente
atractiva”

Emanoelle Santos, analista de merca-
dos de XTB Latam, menciona otras fimnas.
Destaca a Tencent por la integracion de
DeepSeek con WeChat, a BYD por su
crecimiento en la industria de los vehiculos
electricosy a Xiaomi por la diversificacion
de sus procluctos y servicios.

De hecho, el expertovamasallade la
tecnologia: "Empresas enfocadas en produc-
tos de consumo asequibles, como Luckin
Coffee, han ganado cuota de mercado al
ofrecer alternativas mas baratas a marcas
globales como Starbucks”. Las acciones de
esta empresa de cafeterias, que nacio en
2017 y que ya tiene 20 mil locales, han creci-
do un 14% en 2025 Ojo ahi.

De Evergrande a Didi

A pesar del buen panorama para el
sector tecnologico, hay comparias en
China gue siguen sin encontrar su lugar.
Las principales, dice Caceres. son del
rubro inmobiliario, como Evergrande, Kaisa
© Sunac. "Son empresas gigantes gue, por
un abuso insostenible de la deuda sumado
auna expansion indiscriminada, han prove-
cado un caos perfecto para una crisis que
no ha logrado salir adelante a pesar de los
muchos estimulos fiscales que prometian
relanzar un sector economico muy golpea-
do en China, pero muy importante para el
gigante asiatico”, analiza.

Santos coincide con Caceres y amplia @
lista a otros sectores. "Didi Global sigue per-
diendo terreno frente a plataformas estatales,
v no ha recuperado la confianza del merca-
do tras la ofensiva regulatoria del gobierno
ching’, concluye. +




