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ECONOMIA

JOAQUIN AGUILERAR.

El Consejo Fiscal Auténomo
(CFA) emitié una nueva alerta
sobre la conduccién de las finan-
zas publicas, y manifesté “preo-
cupacién” sobre las tltimas ci-
fras de 2024, que arrojaron un
déficit estructural equivalente al
3,2% del PIB, muy por sobre la
meta oficial de1,9% comprometi-
da por el Ministerio de Hacienda.

Através de un detallado infor-
me sobre la materia, el CFA
cuestiona cémo se respondié an-
telas causas que derivaron en es-
te incumplimiento: principal-
mente una menor recaudacién
tributaria y de los ingresos del li-
tio, que significé menores ingre-
sos estructurales por US$ 5.142
millones. En este escenario,
plantean, “aunque el Gobierno
implement6 un ajuste del gasto
de US$ 800 millones, este resul-
t6 insuficiente para cumplir la
meta de Balance Estructural y,
ademds, recayd sobre el gasto de
capital, habiéndose requerido
un ajuste adicional de US$ 4.342
millones”.

El resultado de 2024 también
preocupa por la magnitud de la
desviacion, segin
plantea el CFA. Ad-
vierten que el in-
cumplimiento de la
meta fiscal (de 1,3
puntos del PIB) su-
pera el promedio
histérico de desvia-
ciones del perfodo
2001-2023, “en afios sin crisis ni
eventos extraordinarios”. Ese
promedio es de 0,7 puntos por-
centuales si se compara el balan-
ce estructural con la meta origi-
nal de déficit, y de 0,25 puntos
porcentuales enrelacién alame-
ta planteada en los decretos fis-
cales modificados.

Tres preocupaciones

A nivel de consecuencias, el
CFA advirtié que este desajuste
es preocupante por al menos
tres razones.

En primer término, sefialan
que se trata de un desvio de
“magnitud extraordinaria”, que
viene a profundizar el escenario
de “estrés fiscal” que yase haad-

DESVIACION
El incumplimiento de la
meta fiscal fue mayor al
promedio entre 2001y
2023.

De mantener el actual desequilibrio, también alertan sobre un endeudamiento por sobre el 45% del PIB:

Ante desvio fiscal de “magnitud
extraordinaria”, CFA teme erosion
de la regla y pide bajar gasto
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El grupo de expertos plantea que el ajuste presupuestario anunciado hasta ahora es
insuficiente, y entrega una serie de sugerencias para ajustar el balance financiero de

este ano.

vertido en ocasiones anteriores.

Agregan una segunda preo-
cupacion respecto de la conver-
gencia a un balance estructural
de equilibrio, pues sefialan que
dificulta alcanzar un nivel ade-
cuado para que la deudabrutase
estabilice por debajo de su nivel
prudente de 45% del PIB. “Mds
autn”, agregan, también compli-
ca lograr un balan-
ce superavitario
“que permita re-
construir los aho-
rros fiscales en el
mediano plazo, en
especial del Fondo
de Estabilizacién
Econémica y Social
(FEES), para estar mejor prepa-
rados ante futuras crisis”.

El tercer punto que enfatizan
dice relacién con la conduccién
de Hacienda y la Direccién de
Presupuestos (Dipres). “Este in-
cumplimiento envia una senal
desfavorable sobre el compro-
miso y/o la capacidad del Go-
bierno para cumplir con las me-
tas fiscales y puede erosionar la
credibilidad en la regla fiscal”.

El ajuste que viene

Asilas cosas, el CFA sugiere al
Ejecutivo presentar “a la breve-
dad”, medidas de ajuste en el
gasto que garanticen el cumpli-
miento de las metas este afio. El
ajuste ya anunciado (de unos
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El Consejo Fiscal Auténomo pidid presentar “a la brevedad” medidas adicionales de ajuste para el gasto en 2025.

US$ 635 millones) resulta insu-
ficiente, plantean: “Se requiere
un ajuste adicional de al menos
0,5% del PIB (US$ 1.554 millo-
nes), aunque este monto podrfa
cambiar, ya que las proyeccio-
nes de ingresos podrfan modifi-
carse con la mejora en los mode-
los de estimacién que la Dipres
se comprometié implementar”.

En esta materia, el ministro de
Hacienda, Mario Marcel, sostu-
vo que en el préximo Informe de
Finanzas Publicas se identifica-
rdan medidas correctivas: “Fue

un desvio significativo de la tra-
yectoria de consolidacién fiscal
y que es algo que es muy impor-
tante y urgente corregir (...). Pa-
ra eso, en la discusién del Presu-
puesto 2024 ya se fijé un proce-
dimiento (...). Hemos estado
trabajando en eso”.

Por otro lado, Matias Aceve-
do, exdirector de Presupuestos
en el segundo gobierno de Se-
bastidn Pifiera, destaca que tanto
el CFA como Hacienda recono-
cen una situacién de “extrema
preocupacién”. Pero cumplir las

metas es complejo, consideran-
do que las proyecciones de Ha-
cienda “tienen un sesgo mas in-
clinado a que el déficit serd ma-
yor al que estdn proyectando. Es
decir, cerca de 2 puntos del PIB”.

Cree que las metas de media-
no plazo “no son ni técnica ni
politicamente factibles de cum-
plir. Por supuesto que se debe
intentar rebajar US$ 9.000 mi-
llones los préximos cinco afnos y
ajustar el gasto ‘hasta que duela’.
Pero me parece importante ad-
vertir que la probabilidad de que
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eso ocurra, mirando la experien-
cia pasada en Chile y el resto del
mundo, es bastante baja, seria
una excepcién”.

En este sentido, indica que “la
sostenibilidad fiscal debe ser
una prioridad sin distincién po-
litica, y requiere un acuerdo téc-
nico y politico urgente sobre el
compromiso de consolidacién
fiscal de mediano plazo. Esto in-
cluye medidas de austeridad y
eficiencia del gasto publico pro-
fundas, con minimos comunes
que permitan estabilizar la deu-
da por debajo del 45% del PIB”.

Eficiencia y personal

Francisco Labarca, académico
de la UDD, sostiene que un ajus-
te de US$1.500 millones es facti-
ble, pero complejo en un afno
electoral. Sugiere “controlar el
gasto en personal que hay en
empleados publicos, ajustando a
un menor nimero de posiciones
endreas distintas a salud, seguri-
dad y educacién. Controlar el
mayor gasto en licencias médi-
cas que hay en la actualidad, es-
pecialmente en el sector pblico.
En ambas dreas hay una brecha
de US$ 2.500 millones que se
podrian abordar. Por otro lado,
hay un gasto ineficiente en pro-
gramas publicos, en los que se
podrian abordar US$ 4.000 mi-
llones en programas con evalua-
cién media baja y deficiente”.

Mauricio Carrasco, dela U. de
los Andes, afiade que “una for-
ma de hacerlo es a costa de la in-
versién publica, peroesonoeslo
ideal. Otra alternativa es poner
el foco en gasto corriente, donde
me parece deben estar los princi-
pales esfuerzos (...), el gasto en
personal es uno de los principa-
les candidatos”.



