
Por medio de una declaración pública,
ayer el vicepresidente ejecutivo de Corfo, Jo-
sé Miguel Benavente, planteó que se toma-
ron los resguardos en la institución cuando
debieron realizar los traspasos de recursos al
fisco, de acuerdo con las actas
de 2023 reveladas el martes por
The Clinic.

Según esos documentos, Be-
navente se abstuvo de aprobar
el traspaso de US$ 1.500 millo-
nes (antes hubo otro), pues
“implica una reducción de los
fondos patrimoniales que per-
miten el funcionamiento de lar-
go plazo de la Corporación”.

Ayer, en cambio, planteó que
por los altos precios del litio en
2022 y 2023, efectivamente, hubo “ingresos
excepcionales tanto para Corfo (por los pa-
gos que realizan las empresas que explotan
el Salar de Atacama) como para el Tesoro Pú-
blico (por concepto de impuestos)”.

Los traspasos solicitados por Hacienda
“en el marco de sus atribuciones legales afec-

tan solo una parte de dichos ingresos extra-
ordinarios”. 

Yendo al punto sobre la afectación finan-
ciera, dijo que la liquidación de los activos
“ s e realizó de manera gradual y estra-

tégica, según acordó el Consejo de
la Corporación. Esto permitió evi-
tar pérdidas de capital en dichas
operaciones, atendiendo con ello
las preocupaciones que hizo pre-
sente esta administración ante el
Consejo, cumpliendo debidamente
con el deber de resguardar el patri-
monio de la institución”.

Sin embargo, un especialista en
esa materia plantea a “El Mercu-
rio” que faltan datos para confir-
mar esa aseveración, por lo que la

indagación de la Contraloría podría deter-
minar su validez.

Por otra parte, Benavente se apegó al dis-
curso del Gobierno respecto de que “al cierre
del ejercicio 2024, el patrimonio de Corfo
destinado a inversiones en el mercado finan-
ciero supera los US$ 1.500 millones y se

mantiene en niveles muy superiores a los
que se registraban al asumir este Gobierno
(US$ 160 millones)”. 

Vicepresidente ejecutivo de Corfo

Benavente: “Se evitaron pérdidas de capital”
El alto funcionario destaca que ahora el patrimonio de la
entidad es superior a los montos que recibieron cuando
asumió este Gobierno.

Por cerca de 40 minutos, el mi-
nistro de Hacienda, Mario Mar-
cel, y la directora de Presupues-
tos, Javiera Martínez, comenta-
ron las razones que en 2023 tu-
vieron para solicitar traspasos
por un monto cercano a US$
3.500 millones desde Corfo al
Tesoro Público.

Marcel, que esta semana ter-
minaba sus vacaciones legales,
justificó el marco jurídico de las
transferencias, y afirmó que los
servicios públicos “no son pro-
pietarios de los recursos que les
asigna el Presupuesto, y su patri-
monio no puede considerarse en
conflicto con el patrimonio fis-
cal”. En particular, profundizó
luego, en un contexto donde
Corfo percibió ingresos por $5,4
billones superiores a lo presu-
puestado, a partir del incremen-
to en los precios del litio. 

También descartó una afecta-
ción al patrimonio de Corfo, pro-
porcionando más detalles a lo ya
planteado desde la entidad (ver
nota relacionada). Precisó que
parte de los recursos solicitados
estaban invertidos en depósitos a
plazo, pero se acordó un calen-
dario de pagos conforme a su
vencimiento.

Necesidad fiscal

Más allá de los aspectos nor-
mativos, Marcel aseguró que
“esta operación se hizo para cui-
dar el patrimonio fiscal”. Dijo
que los US$ 3.500 millones no

tuvieron una asignación especí-
fica, sino que se destinaron a fi-
nanciar las “prioridades del Pre-
supuesto”.

Sin embargo, precisó las razo-
nes de la solicitud y por qué no se
realizó a inicios de año: “Era im-
portante ver cómo iba a estar el
conjunto de la ejecución presu-
puestaria antes de empezar a
comprometer recursos adiciona-
les del litio en nuevos gastos, y
eso probó ser correcto (…). Du-
rante el año 2023 hubo otros
componentes de ingreso que
fueron menores a lo presupues-
tado, y los mayores ingresos del
litio compensaron esos menores
ingresos”. 

Así, el ministro justificó la
operación con un escenario alter-
nativo: “Permitieron evitar ele-
var el endeudamiento, evitar au-
mentar el pago de intereses y evi-
tar un deterioro en el patrimonio
fiscal”. Calcula que, de no solici-
tar el traspaso, el endeudamiento
sería de 43,3% del PIB (en lugar
del 42,3% actual), el gasto en in-
tereses sería US$ 215 millones
más alto cada año, y el fisco hu-
biese tenido una pérdida patri-
monial de US$ 415 millones. 

Las opciones

La economista Michelle Labbé
cree que el endeudamiento no
era la única alternativa posible a
esta solicitud de recursos a Cor-
fo. “El gran problema es que hu-
bo un déficit fiscal. En una fami-
lia, cuando el papá le tiene que
pedir plata prestada al hijo; o en

este caso, quitársela porque no
supo apretarse el cinturón, no
me parece un buen uso. Hay una
tercera opción”.

Por su lado, el decano de la Fa-
cultad de Administración y Ne-

gocios de la U. Autónoma, Rodri-
go Montero, sostiene que “esto
nos recuerda de alguna manera
la fragilidad de las finanzas pú-
blicas. Estamos con un problema
de recursos relevante, hay he-
chos como este, que son sintomá-
ticos de aquello. Las cuentas fis-
cales están estresadas. Debemos
atender ese tema con prontitud.
Al respecto dos cosas: (1) eficien-
tar el gasto público; (2) promover

el crecimiento”.
“El 2023 fue un año de relativa

normalidad, lo que no justificaba
el uso extraordinario de recursos
y donde se debió haber continua-

do sin excusas hacia la convergen-
cia a través de una contención más
agresiva del gasto”, añade la eco-
nomista sénior de LyD, Macarena
García.

En torno a US$ 3.500 millones derivados de los mayores ingresos por litio

Marcel justifica los millonarios
traspasos desde Corfo: “Permitieron
evitar elevar el endeudamiento” 

El ministro de Hacienda señaló que los recursos solicitados en
2023 a la entidad fueron necesarios porque hubo otros ingresos
“que estuvieron por debajo de lo presupuestado”.

JOAQUÍN AGUILERA R. 

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, y la directora de Presupuestos, Javiera
Martínez, comentaron durante 40 minutos los traspasos desde Corfo. 
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El Consejo Fiscal Autónomo
(CFA) emitió una nueva alerta
sobre la conducción de las finan-
zas públicas, y manifestó “preo-
cupación” sobre las últimas ci-
fras de 2024, que arrojaron un
déficit estructural equivalente al
3,2% del PIB, muy por sobre la
meta oficial de 1,9% comprometi-
da por el Ministerio de Hacienda.

A través de un detallado infor-
me sobre la materia, el CFA
cuestiona cómo se respondió an-
te las causas que derivaron en es-
te incumplimiento: principal-
mente una menor recaudación
tributaria y de los ingresos del li-
tio, que significó menores ingre-
sos estructurales por US$ 5.142
millones. En este escenario,
plantean, “aunque el Gobierno
implementó un ajuste del gasto
de US$ 800 millones, este resul-
tó insuficiente para cumplir la
meta de Balance Estructural y,
además, recayó sobre el gasto de
capital, habiéndose requerido
un ajuste adicional de US$ 4.342
millones”.

El resultado de 2024 también
preocupa por la magnitud de la
desviación, según
plantea el CFA. Ad-
vierten que el in-
cumplimiento de la
meta fiscal (de 1,3
puntos del PIB) su-
pera el promedio
histórico de desvia-
ciones del período
2001-2023, “en años sin crisis ni
eventos extraordinarios”. Ese
promedio es de 0,7 puntos por-
centuales si se compara el balan-
ce estructural con la meta origi-
nal de déficit, y de 0,25 puntos
porcentuales en relación a la me-
ta planteada en los decretos fis-
cales modificados. 

Tres preocupaciones

A nivel de consecuencias, el
CFA advirtió que este desajuste
es preocupante por al menos
tres razones. 

En primer término, señalan
que se trata de un desvío de
“magnitud extraordinaria”, que
viene a profundizar el escenario
de “estrés fiscal” que ya se ha ad-

vertido en ocasiones anteriores. 
Agregan una segunda preo-

cupación respecto de la conver-
gencia a un balance estructural
de equilibrio, pues señalan que
dificulta alcanzar un nivel ade-
cuado para que la deuda bruta se
estabilice por debajo de su nivel
prudente de 45% del PIB. “Más
aún”, agregan, también compli-

ca lograr un balan-
ce superavitario
“que permita re-
construir los aho-
rros fiscales en el
mediano plazo, en
especial del Fondo
de Estabilización
Económica y Social

(FEES), para estar mejor prepa-
rados ante futuras crisis”.

El tercer punto que enfatizan
dice relación con la conducción
de Hacienda y la Dirección de
Presupuestos (Dipres). “Este in-
cumplimiento envía una señal
desfavorable sobre el compro-
miso y/o la capacidad del Go-
bierno para cumplir con las me-
tas fiscales y puede erosionar la
credibilidad en la regla fiscal”. 

El ajuste que viene

Así las cosas, el CFA sugiere al
Ejecutivo presentar “a la breve-
dad”, medidas de ajuste en el
gasto que garanticen el cumpli-
miento de las metas este año. El
ajuste ya anunciado (de unos

US$ 635 millones) resulta insu-
ficiente, plantean: “Se requiere
un ajuste adicional de al menos
0,5% del PIB (US$ 1.554 millo-
nes), aunque este monto podría
cambiar, ya que las proyeccio-
nes de ingresos podrían modifi-
carse con la mejora en los mode-
los de estimación que la Dipres
se comprometió implementar”.

En esta materia, el ministro de
Hacienda, Mario Marcel, sostu-
vo que en el próximo Informe de
Finanzas Públicas se identifica-
rán medidas correctivas: “Fue

un desvío significativo de la tra-
yectoria de consolidación fiscal
y que es algo que es muy impor-
tante y urgente corregir (…). Pa-
ra eso, en la discusión del Presu-
puesto 2024 ya se fijó un proce-
dimiento (…). Hemos estado
trabajando en eso”.

Por otro lado, Matías Aceve-
do, exdirector de Presupuestos
en el segundo gobierno de Se-
bastián Piñera, destaca que tanto
el CFA como Hacienda recono-
cen una situación de “extrema
preocupación”. Pero cumplir las

metas es complejo, consideran-
do que las proyecciones de Ha-
cienda “tienen un sesgo mas in-
clinado a que el déficit será ma-
yor al que están proyectando. Es
decir, cerca de 2 puntos del PIB”.

Cree que las metas de media-
no plazo “no son ni técnica ni
políticamente factibles de cum-
plir. Por supuesto que se debe
intentar rebajar US$ 9.000 mi-
llones los próximos cinco años y
ajustar el gasto ‘hasta que duela’.
Pero me parece importante ad-
vertir que la probabilidad de que

eso ocurra, mirando la experien-
cia pasada en Chile y el resto del
mundo, es bastante baja, sería
una excepción”.

En este sentido, indica que “la
sostenibilidad fiscal debe ser
una prioridad sin distinción po-
lítica, y requiere un acuerdo téc-
nico y político urgente sobre el
compromiso de consolidación
fiscal de mediano plazo. Esto in-
cluye medidas de austeridad y
eficiencia del gasto público pro-
fundas, con mínimos comunes
que permitan estabilizar la deu-
da por debajo del 45% del PIB”.

Eficiencia y personal

Francisco Labarca, académico
de la UDD, sostiene que un ajus-
te de US$ 1.500 millones es facti-
ble, pero complejo en un año
electoral. Sugiere “controlar el
gasto en personal que hay en
empleados públicos, ajustando a
un menor número de posiciones
en áreas distintas a salud, seguri-
dad y educación. Controlar el
mayor gasto en licencias médi-
cas que hay en la actualidad, es-
pecialmente en el sector público.
En ambas áreas hay una brecha
de US$ 2.500 millones que se
podrían abordar. Por otro lado,
hay un gasto ineficiente en pro-
gramas públicos, en los que se
podrían abordar US$ 4.000 mi-
llones en programas con evalua-
ción media baja y deficiente”.

Mauricio Carrasco, de la U. de
los Andes, añade que “una for-
ma de hacerlo es a costa de la in-
versión pública, pero eso no es lo
ideal. Otra alternativa es poner
el foco en gasto corriente, donde
me parece deben estar los princi-
pales esfuerzos (…), el gasto en
personal es uno de los principa-
les candidatos”.

De mantener el actual desequilibrio, también alertan sobre un endeudamiento por sobre el 45% del PIB:

Ante desvío fiscal de “magnitud
extraordinaria”, CFA teme erosión
de la regla y pide bajar gasto
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El grupo de expertos plantea que el ajuste presupuestario anunciado hasta ahora es
insuficiente, y entrega una serie de sugerencias para ajustar el balance financiero de
este año. 

El Consejo Fiscal Autónomo pidió presentar “a la brevedad” medidas adicionales de ajuste para el gasto en 2025.
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DESVIACIÓN
El incumplimiento de la
meta fiscal fue mayor al
promedio entre 2001 y

2023.
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n Revisión de Bitran
El miércoles, Eduardo Bitran, exvicepresi-

dente ejecutivo de Corfo, manifestó su
“preocupación” por el traspaso de US$ 1.000
millones desde esa entidad al fisco. “Reducen
significativamente el patrimonio de Corfo”,
dijo en un posteo en LinkedIn.

Ayer revisó sus apreciaciones. En la mis-
ma red social, contó que analizó los estados
financieros de Corfo de algunos años. Entre
2013 y 2017, afirmó, subió la inversión
financiera de la entidad en más de US$
1.000 millones, “lo que se revierte entre
2017 y 2021, con una caída superior a
1.000 millones de dólares”. Entre 2021 y
2024, en cambio, hubo un alza de esa inver-
sión en unos US$ 700 millones, por lo que en
este gobierno “ha habido un importante
aporte de Corfo al fisco con los recursos
extraordinarios de los contratos del litio,
pero no hubo una reducción de la inversión
financiera de Corfo. Por tanto, no se ha
afectado su capital financiero, como sí ocu-
rrió en la administración anterior, por más
de mil millones de dólares”.

José Miguel Benavente.
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