
  

Aravena de CFA Society 
Chile: los escándalos 
financieros no han Pa 
deteriorado drásticamente la 

El presidente de la entidad afirmó que, pese a 
los recientes casos en el mercado, la confianza 
en Chile se mantiene. Además, destacó que los 
inversionistas muestra n un creciente respaldo a 
las sanciones del regulador. 

POR SOFÍA FUENTES 

En los últimos dos años, una 
serie de escándalos financieros 
ha sacudido al mercado chileno, 
afectando la reputación de algunos 
actores y negocios del sector. 

En diferentes niveles, casos como 
Primus, STF Capital, Factop, Audios, 
y la arista Factop con Activos AGF 
de LarrainVial, y recientemente 
Sartor, han marcado la agenda. 

En conversación con DE, el pre= 
sidente de CFA Society Chile, una 
organización sin fines de lucro y 
que busca promover la ética em- 
presarial, Hugo Aravena, señaló que 
estos episodios no solo golpearon 
al mercado, sino que también, a la 
sociedad en su conjunto. 

“Esto tiene un impacto negativo, 
porque genera la percepción de que 
quizás las cosas no están funcio- 
nando bien en el sistema como un 
todo”, afirmó. 

Sin embargo, aseguró que para la 
percepción internacional de Chile 

TASAS DE BONOS DE 

estos hechos no ayudan a proyec— 
tar una imagen positiva, aunque 
enfatizó que “no es para decir que 
hubo un drástico deterioro de la 
percepción país”. 

Impacto regulador 
Aravena también destacó que la 

entrada en vigor de la Ley de Delitos 
Económicos fue bien evaluada en 

comparación a leyes similares de 
otros países de la región. No obs- 
tante, reconoció que, en caso de 
Chile, su efecto en la reducción de 

escándalos financieros fue menor 

al que esperaba para 2024. 

“Para sentir un impacto, se debe 
esperar más tiempo”, a lo que 
agregó: “Si uno piensa racional- 
mente, al enfrentarse a un castigo 
más fuerte, se piensa dos o tres 
veces antes de cometer el ilícito. 
Sin embargo, muchas veces las 
personas que cometen el ilícito no 
son racionales”, sostuvo. 

En cuanto al actuar de la Comisión 

para el Mercado Financiero (CMF), 

REFERENCIA 

TASAS INTERNACIONALES — renomento — VAR.DIARIA  VARAÑO EN CURSO 
BONO DEL TESORO 

(PB) 

  

DE EEUU A 10 AÑOS 4,48 0,00 -9,48 

BONO ALEMÁN 
A 10 AÑOS 2,49 5,72 12,37 

TASAS LOCALES 

  

BTPA 10 AÑOS 6,11 0,00 0,00 

BTUA 10 AÑOS 2,49 0,00 -14,20 

DEPÓSITOS A PLAZO 4,56 0,00 -12,00 
  

EXPECTATIVAS DE IPC 
FECHA RANGO (%) 

ENERO 2025 0,41 

FEBRERO 2025 0,53 

MARZO 2025 0,33 

ABRIL 2025 0,20 
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0,22 FUENTE: BLOOMBERG, BANCO CENTRAL 
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PRINCIPALES 
MERCADOS 

PUNTOS VARIACIÓN % 
DIARIA. AÑOENCURSO — 

DOW JONES 

_ 44.546,08 -0,30 4,89 
S8P 500 

6.114,63 | 0,02 4,11 
NASDAO 

20.026,77 0,41 376 
S8P IPSA 

7.303,62 | -0,76 8,85 
EURO STOXX 50 

5.519,83 0,48 13,06 
NIKKEI 225 

39.174,25 0,06 -1,80 
BOVESPA 

128.552,13 0,26 6,87 
FUENTE: BLOOMBERG CIFRAS AL 1702-2025 

  

  

  

  

  

FECHA $ FECHA $ FECHA $ 

FEBRERO 15 3845214 27 38.63284 
04 3837449 16 3846716 28 38,647.94 
05 38.37201 17 3848220 MARZO 
06 38.369,54 01 38.663,05 
  

07 3836706 19 3851228 02 38.678,15 
08 38.364,58 20 38.527,33 03 38.693,27 
09 38.362,10 21 3854238 04 38.708,39 
10 38377,09 22 38,557.45 05 38.723,52 
11 3839209 23 38.572,51 06 38.738,65 
12 38.407,09 24 38.587,59 07 38.753,79 
13 3842210 25 3860267 08 38.768,93 

  

  

  

  

  

  

  

14 38437,12 26 3861775 09 38.784,08 
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como ente fiscalizador, Aravena 
valoró que “desde hace más de 

un año y medio, la CMF se ve más 
activa en cuanto a sanciones y la 
percepción del mercado respecto 
de su actuar cada vez es más es 
positiva”. 

En una encuesta realizada por 
CFA, la calificación “adecuada” 

sobre las sanciones del regulador 

subió de 23% en 2023 a 43,1% en 

2024. 

PAB
LIN

A 
SAL

INA
S 

Reforma previsional 
CFA Society Chile también siguió 

de cerca la reciente aprobación 
de la reforma de pensiones en el 
Congreso. Aravena se mostró op- 
timista con el texto, ya que tendrá 
un impacto significativo, tanto para 
el mercado de capitales local, como 
en mejorar las pensiones. 

“Hoy, los activos de los fondos 
de pensiones representan cerca del 
65% del PIB. Antes de los retiros, 
esa cifra llegó a ser del 85%, por lo 
que la participación de los ahorros 
de los chilenos en relación con el 

PIB podría aumentar”, sostuvo. 
El ejecutivo agregó que, siel siste- 

macorporativo y la ética empresarial 
mejoran, las AFP se sentirán más 
cómodas invirtiendo localmente, lo 

que podría contribuir a una mayor 
sofisticación del mercado financiero. 

Asimismo, aseguró que actual- 
mente las administradoras invierten 

el 50% de sus fondos en Chile, con 

una porción significativa en renta 
fija, por lo que existe un amplio 
margen para crecer. 

  

  

Depósitos a plaza 
a la baja: flujo 

El Banco de Chile registró el flujo 
más alto de este producto 
en el penúltimo mes del 
año, totalizando US$ 11.633 
millones. 

POR FLORENCIA DONOSO 

En noviembre del año pasado, 
los depósitos a plazo perdieron 
terreno frentea lo registrado meses 
anteriores, en línea con la tendencia 
exhibida en 2024, cuando los inver- 

sionistas trasladaron sus recursos 

principalmente hacia fondos mutuos 
debido a la menor tasa de interés 

ofrecida por la banca. 
Según los últimos datos de la Co- 

misión para el Mercado Financiero 
(CMF), a noviembre se registró 
un flujo de depósitos a plazo de 
USS 61.893 millones. Esto reflejó 

una disminución interanual de 

  

15,6% en relación al mismo mes 

de 2023, que alcanzó los US$ 73.351 
millones. 

Si bien el monto de noviembre 

fue menor en comparación con el 
resto del año, no fue el más bajo del 
período. Eso ocurrió enjunio, cuando 
los depósitos a plazo totalizaron 
US$ 64.012 millones, equivalentes 
a$57.371.250 millones. 

Los números por entidad 
Banco de Chile registró el flujo 

más alto de depósitos a plazo en el 
penúltimo mes del año, totalizando 
US$ 11.633 millones. Sin embargo, 

la cifra implicó una baja de 29,2% 
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CENCOSUD 2.530,0 -1,0 15,0 7.098.851 PARAUCO 1.7279 1,3 8,7 1.564.986 
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en relación con el mismo período 
del año pasado, en que consignó 
US$16.437 millones. 

En segundo lugar, se posicionó 
Bci, con un flujo de US$ 11.192 
millones, exhibiendo un retroceso 

interanual de 7% respecto al mismo 
periodo de 2023. 

Banco Santander quedó en el 
tercer puesto con US$ 10.164 mi- 
llones, con una baja de 25,1% frente 

al mismo lapso del año anterior. 

Scotiabank se quedó con el cuarto 
lugar en noviembre. El puesto fue 
disputado por BancoEstado en 
mayo -periodo en que la estatal 
tuvo un incremento en sus flujos de 
depósitos a plazo de 69% respecto 
al mes anterior, volviendo luego a 
sus niveles normales- y en junio 
porltaú, cuando la entidad superó 
al canadiense por US$ 83 millones. 

A noviembre del año pasado, 
Scotiabank totalizó un flujo de 

USS 8.154 millones, con un alza 

de 6,65% respecto al mismo lapso 
del año anterior, en que registró 
USS 7.645 millones. 
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