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[.a banca brilla en bolsa:
atraviesa por

M En lo que va de 2025, las acciones de

Bci, Santander, Banco de Chile e Itad
crecen a doble digito. Los analistas
ven que alin hay espacio para que los
titulos del sector sigan al alza durante

este afo.

POR SOFIA PUMPIN

Labolsalocal estd enfren-
tando un rally que tiene al
IPSA sobre los 7.300 puntos.
Y uno de los sectores que
brillan en el selectivo es la
banca.

Los cuatro bancos que
forman parte del IPSA -San-
tander, Banco de Chile, Bci
e [tad- mantienen rentabi-

lidades de dos digitos en lo
que va de 2025.

Las acciones de Bci lide-
ran en este sector, con una
variacién de 15,22%. Los
titulos se cotizan a $ 31.800,
registrando su mayor valor
en poco mas de cinco afios,
pues en octubre de 2019
estuvieron sobre $ 34 mil.

En tanto, los papeles de
Itad Chile anotan 12,44% de

expansion, mientras que la
accién de Santander sube
11,84%% y Banco de Chile
trepa 9,95%.

Este ultimo actor presen-
ta la mayor capitalizacion
bursatil comparado con sus
pares al posicionarse con
USS$ 13.275 millones, segiin
Bloomberg.

De hecho, es la empresa
nacional con el mayor valor
bursatil tras haberle arre-
batado el primer lugar del
podio a SQM en 2024.

En tanto, Santander Chile
tiene una capitalizacién bur-
satil de US$ 10.539 millones;
Bci de USS 7.352 millones,
e Itai Chile vale USS 2.614
millones en bolsa.
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Razones del alza
Segin el gerente de estu-
dios de Renta 4, Guillermo
Araya, el sector muestra
holguras de capital, las que
“hacen pensar que frente a
las utilidades que obtuvieron
en 2024 pudieran aumentar
su politica de dividendos”.

En tanto, el jefe de research
de banco Itau, Jorge Pérez,
explico que el alza de estas
compafiias en labolsa se debe
aun “mejor riesgo-retorno”
del sector.

Para el analista senior de
BICE Inversiones, Ewald Stark
el desemperio “responde

a que las expectativas de
inflacion han sido revisadas
alalzaen lo que va del afio”.

Segiin Stark, el panorama
anterior supondria otro afio
de resultados por sobre lo
previsto. “El alza en precios
de las acciones serfa un refle-
jo del mercado incorporando
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este nuevo escenario”, dijo.

Proyecciones

sTocaron su techo los titu-
los de la banca? Para Pérez,
aun “hay espacio para que
estas acciones sigan subien-
do (...) las estimaciones de
resultados tienen sesgo al

JULIO CASTRO

15,2%

DE RETORNO EN LA BOLSA ACUMULA BCI EN 2025.

SO

| DE BANCO DE CHILE, LA

" MAYOR DEL IPSA.

alza por la mayor inflacién;
la calidad de la cartera esta
empezando a estabilizarse,
lo que podria traducirse en
menores niveles de provi-
siones o bancos tomando
un poco mas de riesgo para
expandir la cartera”.

Agregd que “los bancos
estan con niveles de renta-
bilidad superiores a prepan-
demia, no solo por inflacion,
sino que también por una
mejora en la estructura de
costos” y adelanté: “Los nue-
vos niveles de rentabilidad
se mantendran por encima
del historico, siendo esta la
nueva realidad”.

Asi, estimd que si las

mejores rentabilidades son
acompanadas de un ambiente
de menos incertidumbres
macro-politica, “los bancos
deberian serunade las indus-
trias que mas se beneficien”.

En tanto, Araya estimd
que el alza se mantendria,
aungue hay aspectos globales
que pueden interferir. Para
el ejecutivo, silos aranceles
de Donald Trump no gene-
ran presion inflacionaria
en EEUU, la Fed y el Banco
Central de Chile pueden bajar
dos veces la tasa “y ahi se
materializan las expecta-
tivas respecto a una buena
evolucion de los bancos en
el mediano plazo”.




