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Distintos indicadores que miden incerteza:

Trump, inflacion y crecimiento asoman como
fuentes de incertidumbre econdmica en Chile

Clapes UC registra un aumento de 27% anual en enero en su cdlculo. La aprobacién de la reforma

previsional despejé una variable, pero su implementacion abre otra, dice Felipe Larrain.

Eo.

Las interrogantes que abrid el
Presidente Donald Trump con
sus decisiones influyeron en un
alza en las mediciones de incerti-
dumbre, de acuerdo con al me-
nos dos indicadores que monito-
rean el debate publico.

Por un lado, el Indice de Incer-
tidumbre Econdémica (Iec), que
elabora Clapes UC, mostré que
en enero el registro aumentd en
27% respecto del mismo mes de
2024. )

Por otro lado, el Indice diario
de incertidumbre econdémica,
que calcula el Banco Central, tu-
vo un promedio mensual en ene-
r0 19% mayor que un afio atrds.
Enla primera semana de febrero,
el puntaje volvié a subir.

Ambas mediciones se nutren
del debate en la opinién ptiblica.
Mientras Clapes UC busca tér-
minos en los articulos de prensa
escrita, el Banco Central usa una
metodologfa basa-
da en interacciones

El transito de la incerteza

. 446,1
Indice de Incertidumbre Econondmica, que elabora Clapes UC. Cifras en puntos. 413,4
400 I ] Il L
ec
a1 ol —
300 n e
”“‘ HMH[“ N ‘H ‘” a!
movil anual
A7l I|H m (D 201,1
il ;

07 2008 | 2009 2010 2011 | 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |25

El Tec es un indice que se elabora a partir del conteo de articulos de prensa (escrita) que cumplen con contener las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto con cualquier otra palabra relacionada con economia (palabras que comiencen con “econ”).
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medicién corres-
ponden a algunas
como Trump y creci-
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En la arena politi-
a, “Trump, el go-
bierno local y la tra-
mitacién de la refor-

2024. En los re-
cientes dias de febrero ha tendi-
do a mejorar.

Las palabras

En el caso del Iec, de Clapes
UG, la entidad senala que las
principales fuentes de incerti-
dumbre corresponden a factores
politicos y econémicos de cardc-

ma de pensiones son
las principales fuentes de incer-
tidumbre, mientras que, en el es-
cenario econémico, predomina
la incerteza respecto del creci-
miento, la inflacién y la inver-
sién”, dice su reporte.
Eldirector de Clapes UC, Feli-
pe Larrain, profundiza: “La
preocupacion por el alicaido cre-
cimiento econémico, los bajos

niveles de inversién y la mayor
inflacién, presentes todo el afio
pasado, marcan también el ini-
cio de 2025 como los nudos cen-
trales a despejar para sacar al
pais del semiestancamiento en
el que se encuentra”.

El exministro de Hacienda en
ambos gobiernos de Sebastidn
Pifera asegura que aunque se
despejé una fuente de incerti-
dumbre al aprobarse la reforma
previsional, ain queda su im-
plementacién pendiente.

El caso Trump

Juan Angel San Martin, eco-
nomista sénior de Bci, apunta
también a EE.UU. “El reciente
incremento en la incertidumbre
econémica de Chile estd siendo
impulsado por un escenario ex-

La medicion del Banco Central

Promedios mensuales del Indice diario de incertidumbre econémica
del Banco Central. El indice corresponde a una media movil a 30 dias.
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* Solo considera el promedio de la primera semana de febrero, iltimo dato disponible hasta ayer.

Fuente Banco Central de Chile

terno mucho mds adverso, como
consecuencia de las medidas
arancelarias que estd adoptando
el gobierno de EE.UU., las cuales
estdn elevando los riesgos de un

escenario proteccionista en los
diferentes bloques econémicos.
En el plano local, con la reciente
aprobacién de la reforma de
pensiones se descomprime una
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“ Los anuncios por
parte del Presidente de
Estados Unidos, Donald
Trump, de politicas
proteccionistas se
afianzan como un
flanco de incerteza para
los paises en vias de
desarrollo como Chile”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

fuente de incertidumbre impor-
tante, instalada durante la ulti-
ma parte de 2019”.

Para Patricio Jaramillo, eco-
nomista y director de Riesgo Fi-
nanciero de PwC Chile, en Chile
“destacan las preocupaciones
sobre el crecimiento econémico,
con proyecciones de expansién
de PIB para el afio que se sittian
entre un 2% y un 2,5%. Asimis-
mo, el deterioro de la inversién
en dreas estratégicas como la
construccién genera preocupa-
cién sobre la capacidad que tie-
ne Chile para sostener un creci-
miento sélido a largo plazo”.

Afade la incerteza acerca de
la evolucién de las tasas de inte-
rés, lo que deja espacio clave al
Banco Central (ver B2). Enel ex-
terior, también menciona la po-
litica comercial de Washington.



