
La carrera presidencial está
en marcha y el mercado la está
siguiendo de cerca. Ocurre que
gran parte del rally del IPSA,
que lo tiene cerca de los 7.300
puntos, se sustenta en un factor:
las proyecciones de un giro po-
lítico hacia la centroderecha en
el país. 

Y, por eso, “la principal señal
para eventualmente vender ac-
ciones chilenas está en los te-
mas políticos”, cree Hugo Oso-
rio, director de Inversiones en
Portfolio Capital. 

Pero no sería el único ele-
mento. Acá hay cuatro factores
que pueden romper el impulso: 

1Elecciones
“Aún no vemos razo-

nes para una toma de uti-
lidades (en el IPSA)”, aclara
Leonardo Vásquez, equity por-
tfolio manager en Credicorp Ca-
pital. Pero su optimismo se sos-
tiene en un elemento: “La ex-
pansión de múltiplos está ali-
neada con ciclos anteriores de
cambio político hacia una admi-
nistración pro-mercado”, dice.
Pero, el escenario está abierto y,
de hecho, en la
última encues-
t a C a d e m l a
que más subió
en aprobación
fue la expresi-
denta Michelle
Bachelet.

Por eso, para Osorio, de Por-
tfolio Capital, un golpe a las
proyecciones del mercado sería
que EvelinMatthei y la derecha

pierdan terreno. O, que “la can-
didatura de Bachelet tome más
fuerza, lo que haría sufrir el IP-
SA”, dice. 

2Valorización
Otro factor a conside-

rar es la valorización del
IPSA. El ratio precio utilidad
(P/U) del índice hacia los próxi-

mos 12 meses
se encuentra
c o t i z a n d o a
1 0 , 5 v e c e s
P/U.

“En 2010, el
IPSA cotizaba

con una valorización promedio
cercana a 15 veces P/U, pero
ahora hay que castigar esa valo-
rización dado que ya no tene-
mos el mismo crecimiento”,

aclara Arturo Gutiérrez, portfo-
lio manager en Aquelarre Inver-
siones. “Así, si el índice llega a
13 veces el ratio P/U, habría que
evaluar una toma de utilidad”,
dice.

3 La guerra comercial
Lo que pase en la gue-

rra comercial entre China
y Estados Unidos también es
clave. La economía asiática es la
principal socia comercial de
Chile y, por eso, advierte Oso-
rio, condiciones desfavorables
para China podrían poner en
duda el rally del IPSA. 

Estos antecedentes deben le-
erse en el marco de un selectivo
que, al igual que el peso chileno,
sigue de cerca el desempeño del
cobre. 

4 “Sobrecompra”
Hay quienes ponen

una nota de cautela en el
análisis técnico, el cual sigue es-
tadísticas de movimientos pa-
sados. “El IPSA está tocando un
techo del canal alcista y el indi-
cador de fuerza relativa (RSI)
está en un nivel de sobrecom-
pra”, dice un analista de la plaza
por fuera del micrófono.

Otros creen que hay que se-
guir de cerca los niveles de
7.183 y 7.117 puntos. “Son cla-
ves para estar atentos a correc-
ciones si los fundamentos lo su-
gieren”, dice Juan Francisco
Muzard, fundador de Betas-
tock. Por ahora, plantea, mien-
tras cotice sobre el rango de
7.181-7.246 puntos, la fuerza al-
cista “se mantiene intacta”.

Principal indicador bursátil local está cerca de los 7.300 puntos:

Los 4 factores que pueden
descarrilar el rally del IPSA y
llevar a una toma de utilidades

Los inversionistas siguen de cerca la carrera de las elecciones presidenciales y las
valorizaciones del selectivo, entre otros elementos. La incertidumbre frente a la
guerra comercial entre EE.UU. y China también pesa.

MARCOS BARRIENTOS DÖRNER

Aunque en el mercado afir-
man que la carrera presidencial
está abierta, explican que la ra-
cha del IPSA se debe a un posi-
ble cambio de signo político en
el futuro gobierno.
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ECONOMÍA Y NEGOCIOS

El presidente de la Reserva Fe-
deral, Jerome Powell, dijo que el
banco central de Estados Unidos
no necesita apresurarse para
ajustar las tasas de interés, y rei-
teró que la Fed será paciente an-
tes de reducir aún más los costos
de endeudamiento.

“Ahora que nuestra política
monetaria es mucho menos res-
trictiva de lo que era y que la eco-
nomía se mantiene fuerte, no ne-
cesitamos apresurarnos en ajus-
tar nuestra política monetaria”,
dijo Powell en declaraciones pre-
paradas para el martes ante el
Comité Bancario del Senado.

“Sabemos que una reducción
demasiado rápida o excesiva de
la política monetaria podría obs-
taculizar el avance de la infla-
ción”, dijo. “Al mismo tiempo,
reducir la restricción de la políti-
ca demasiado lentamente o de-
masiado poco podría debilitar in-
debidamente la actividad econó-
mica y el empleo”.

La Fed mantuvo su tasa de po-
lítica clave sin cambios en enero,
tras tres recortes consecutivos a
fines de 2024. Powell y otros fun-
cionarios han señalado que es
probable que mantengan las ta-

sas estables hasta que vean un
mayor progreso en la reducción
de la inflación, y a la espera de
más detalles sobre los planes eco-
nómicos del Presidente Donald
Trump.

El mercado laboral sigue sien-
do sólido, lo que también permi-
te ser pacientes a la hora de consi-
derar nuevas reducciones de las
tasas de interés. Powell describió
el martes el mercado laboral co-
mo “ampliamente equilibrado” y
“no una fuente de presiones in-
flacionarias significativas”.

Trabajo e inflación

Los datos de empleo más re-
cientes mostraron un mercado
laboral en desaceleración, pero
sólido. Empleadores añadieron
143.000 puestos de trabajo en
enero y la tasa de desempleo bajó
al 4%. La inflación, medida por el
indicador preferido de la Reserva
Federal, se mantuvo por encima
del objetivo en el 2,6% a finales
de 2024. Powell dijo que la infla-
ción está “algo elevada”, por en-
cima de la meta del 2% de la Fed.

En su testimonio, Powell aña-
dió que las expectativas de infla-
ción “parecen mantenerse bien
ancladas”.

Presidente de la Reserva Federal:

Para Jerome Powell, no
hay apuro en ajustar las
tasas de interés

BLOOMBERG

El consenso de analistas con-
sultados por el Banco Central
elevó sus perspectivas de infla-
ción para el cierre de 2025 desde
3,8%, como avizoraban en ene-
ro, a 4,1% ahora.

La cifra corresponde a la me-
diana de las 48 respuestas recibi-
das para la Encuesta de Expecta-
tivas Económicas que elabora el
Banco Central.

Lo que ocurrió entre ambos

sondeos fue el dato del IPC de
enero, que aumentó 1,1% men-
sual y se ubicó por sobre las pro-
yecciones que tenían los econo-
mistas del mercado.

Para febrero, la mediana se ubi-
ca en 0,4% de inflación mensual.

El consenso de especialistas
apunta a un recorte de 25 puntos
base de la Tasa de Política Mone-
taria (TPM), hoy en 5%, hacia el
segundo semestre.

Encuesta del Banco Central:

Analistas elevan sus expectativas
de inflación para el cierre de 2025
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