
OPINIÓN

migratorios no
r e g u l a d o s , e l
combate contra el
narcotráfico, por
mencionar algu-
nos. Es complejo
tomar decisiones
que tienen efec-
tos nocivos para
el desempeño de
las economías, y el
bienestar de los
c i u d a d a n o s ,
cuando lo que se
busca, al menos
en el discurso pú-
blico, es la deter-
minación de polí-
ticas que no tienen
que ver con el co-
mercio.

Los impactos de un conflicto co-
mercial con las características an-
tes descritas sin duda alcanzarán, al
menos indirectamente, a nuestro
comercio. Es cierto que la situación
deficitaria de nuestro comercio con
los Estados Unidos nos coloca, en
principio, bajo un alero de protec-
ción frente a estos primeros emba-
tes de la administración Trump. Di-
cho esto, las instituciones jurídicas
internacionales están siendo ero-
sionadas fuertemente, por lo que
nuestro exitoso Tratado de Libre
Comercio queda expuesto de algu-
na manera a ciertas vulnerabilida-
des. Por lo anterior, se hace nece-
sario que nuestras autoridades
adopten una actitud vigilante per-
manente ante el desarrollo de las
turbulencias, trabajando de forma
estrecha con los distintos sectores
productivos, con el propósito de
capear las olas que se generen en el
comercio internacional. n

Tal como se anticipaba desde su
campaña presidencial y luego du-
rante los días previos a su arribo,
por segunda vez a la Presidencia de
los Estados Unidos, la política co-
mercial, y en particular la utilización
de medidas de aumentos unilatera-
les de aranceles a las importaciones,
han sido parte del foco central de los
primeros días de la nueva adminis-
tración Trump. 

Tres consideraciones surgen y
—creo— nos acompañarán al fun-
cionamiento del comercio mundial
durante los próximos cuatro años. 

Primero, es la consolidación de la
profunda crisis por la que atraviesa la
institucionalidad jurídica internacio-
nal que, tanto en el ámbito multila-
teral como regional, regulan los flu-
jos comerciales en el mundo. Cierta-
mente las medidas aplicadas hasta
ahora, o su anuncio, de no cumplirse
con determinadas condiciones, con-
tienen rasgos de ilegalidad a la luz de
esa institucionalidad jurídica.

En segundo lugar, y al igual que lo
ocurrido en 2017, estas medidas
acarrean, inevitablemente, res-
puestas de la misma naturaleza por
parte de los países afectados. De es-
ta manera, se va configurando un
conflicto comercial que, por las di-
mensiones de las economías involu-
cradas —las dos principales del pla-
neta—, acarrea consecuencias que
impactan directa o indirectamente a
un alto número de países y sus eco-
nomías.

Un tercer aspecto consiste en la
tendencia a usar al comercio inter-
nacional como una herramienta de
presión o amenaza, destinada a al-
canzar objetivos que se encuentran
en otros ámbitos, como el de la se-
guridad nacional, los movimientos
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Guerra de aranceles:
actuemos con cautela

Un efecto acotado en la indus-
tria minera del cobre tendrían
los aranceles impuestos por el
Presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, a las importa-
ciones de aluminio y acero. Pese
a que tras el anuncio realizado el
lunes, el precio del metal cayó en
0,46%, hasta US$ 4,19 por libra,
en el cierre de la Bolsa de Meta-
les de Londres, y los futuros del
cobre bajaron en 2,38%, la in-
dustria no debiese sufrir un im-
pacto mayor, según Juan Carlos
Guajardo, director ejecutivo de
Plusmining. 

“Afortunadamente Chile tie-
ne una situación que es mucho
menos dependiente de un solo
mercado, a diferencia de lo que
sucede con países como Canadá
y México, que están muy conec-
tados y vinculados con Estados
Unidos. Entonces, Chile tiene
una diversificación que le per-
mite aminorar impacto. En el ca-
so de la industria minera, yo creo
que los impactos serían más bien
acotados”, asegura. 

—¿Hay algún efecto sobre la in-

dustria del aluminio y el acero
que puede repercutir en el co-
bre?

“Hasta el momento va más
por el lado de los efectos ma-
croeconómicos. Es decir, que se
genere un efecto de una guerra
comercial más abierta, con reta-
liaciones de los países afectados,
va a terminar generando incre-
mentos de costos, inflación, y
eso va a obligar a mantener tasas
de interés más altas por más
tiempo, con un impacto en el fi-
nanciamiento y finalmente en el
crecimiento económico. Ese es el
temor, yo diría, que predomina
en este minuto. En el caso de me-
didas directas sobre el cobre, es-
tamos todavía en el plano de la
especulación, porque no sabe-
mos finalmente qué es lo que
puede terminar ocurriendo”. 

—¿Cómo una guerra comercial
afecta a las industrias que de-
mandan cobre?

“Ahí es donde está el eslabón
que podría afectar al cobre, por-
que si hay un efecto macroeco-
nómico mayor y hay menor cre-
cimiento, eso significa que va a
haber menor demanda de bienes

y servicios, y finalmente menor
demanda de materias primas co-
mo el cobre”. 

—La Asociación de Industrias
Metalúrgicas y Metalmecánicas
indicó estar en alerta por el im-
pacto en el mercado nacional.
¿Podría afectar esta situación al
cobre?

“Chile es un país que produce
una cantidad relativamente pe-
queña de productos metálicos
elaborados. La producción de
acero y la producción de alumi-
nio irían por un camino más bien
paralelo. Yo lo veo como un
efecto muy indirecto”. 

—¿Qué otros efectos podrían te-
ner los aranceles de Estados
Unidos en la industria minera?

“Uno no sabe si estas medidas
de Trump forman parte de un
plan de largo plazo de desarrollo
industrial, o si son más bien me-
didas que están tendiendo a ge-
nerar una negociación. Supo-
niendo que todas estas medidas
que está adoptando Trump va-
yan a permanecer, se podría es-
perar una reorganización de las
cadenas de suministro. Empre-

sas como Alcoa, que tienen gran
manufactura de aluminio en Ca-
nadá, eventualmente podrían
considerar relocalizarse en Esta-
dos Unidos. Se podría generar
una dinámica donde una mayor
cantidad de empresas conside-
ren efectivamente reorganizar
sus centros manufactureros. Y
eso puede ser importante”. 

—¿Cómo afectaría a Chile una
redistribución de las cadenas de
suministro?

“Además de que la demanda
de cobre se mantiene muy fuer-
te, hay muchas posibilidades de
diversificar comercio. El proble-
ma sería que Chile se viera en-
frascado en un conflicto de ma-
yor escala. Es decir, que even-
tualmente, y no parece ser el ca-
so, hubiera un conflicto que
fuera más allá del cobre, Chile
tiene otras industrias en las cua-
les Estados Unidos es un país
mucho más importante para
nuestro comercio. Si bien en el
caso de la industria minera el
riesgo está bien acotado, porque
tenemos muy diversificada
nuestra producción, si llegara a
expandirse a un conflicto comer-

cial, ahí sí habría riesgo bastante
relevante”. 

—¿En qué estado llega la indus-
tria minera a este escenario de
mayor incertidumbre?

“La industria minera chilena
ha despejado bastantes incerti-
dumbres en los últimos años. El
marco regulatorio y el ambiente
político que hace algunos años
estuvieron con bastantes movi-
mientos, hoy se han reconduci-
do a un marco de mayor predic-
tibilidad. No tenemos tantos
proyectos nuevos, creo que ese
es el talón de Aquiles que tiene la

industria. Sin embargo, sí hay
una gran necesidad de desarro-
llar proyectos de continuidad
operacional y de expansión de
las minas actuales”. 

“Que se desatara una crisis
económica y financiera derivada
de esta guerra comercial genera-
ría mayores dificultades para
que los proyectos de Chile se
completen. Salvo ese escenario,
yo creo que las perspectivas de
la industria minera en Chile son
positivas. Sería un escenario
muy extremo el que podría ame-
nazar el desarrollo de la indus-
tria minera en el país”.

Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de Plusmining

Aranceles de Trump: “En el caso de
la industria minera, los impactos
serían más bien acotados”

La diversificación de las exportaciones de cobre chilenas protege a la industria, según
el experto. Sin embargo, un mayor conflicto comercial presentaría un riesgo.
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Juan Carlos Guajardo, director ejecutivo de Plusmining.

Los embarques de cerezas en enero llegaron a US$ 1.903 millones,
un tercio más que hace un año. Ese producto refleja el incremento que
tuvieron las exportaciones distintas al cobre y al litio, y que en conjun-
to anotaron el récord para cualquier mes en la historia del comercio
exterior chileno.

Un reporte de ProChile indica que las exportaciones de bienes y
servicios sin cobre ni litio registraron un alza anual de 10,5% en enero y
llegaron a US$ 5.757 millones. “Este resultado representa el mejor
desempeño mensual registrado, evidenciando la fortaleza y diversifica-
ción de la economía chilena, así como la evolución sostenida de distin-
tos macrosectores en el comercio exterior”, describe ProChile. El
sector agropecuario aportó con US$ 2.719 millones. 

China fue el destino más dinámico, con un alza de 16,2% anual.
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Los aranceles al acero y al alu-
minio que impuso el Presidente
de Estados Unidos, Donald
Trump, son un signo de que se
avecinan más restricciones, se-
gún BMI, una compañía que
pertenece al Grupo Fitch, la mis-
ma dueña de la clasificadora de
riesgo Fitch Ratings. 

La firma comentó en un re-
porte ayer que, “en vista de los
comentarios de Trump en las úl-
timas semanas, esperamos que
se implementen más aranceles
sobre los bienes que identificó
previamente, incluidos ciertos
medicamentos, cobre, chips de
computadora y ‘cosas asociadas
con chips’”.

En particular, destacaron el
efecto que estos aranceles po-
drían tener en el país. “Esto sig-
nifica que economías como
Chile, que representa alrede-
dor del 6% de las importacio-
nes de cobre de EE.UU., po-
drían verse afectadas, así como
los principales exportadores de
semiconductores como Tai-
wán, China, Vietnam, Tailan-
dia , Malas ia , Corea , entre
otros, dado que representan
más del 70% de todas las im-
portaciones de semiconducto-
res y circuitos integrados a los
EE.UU.”, indicaron.

Efecto en Chile

Las sobretasas a las importa-
ciones mundiales de acero y alu-
minio comenzarán a regir desde
principios de marzo. Con estas
medidas, los expertos aseguran
que el impacto en Chile vendrá
de la mano de efectos macroeco-
nómicos.

Para Juan Ignacio Guzmán,
CEO de GEM Mining Consul-
ting, existe un efecto positivo
de esta situación. “Básicamen-
te, la señal que se envía al mer-
cado es que Estados Unidos está
dispuesto a pagar más caro con
objeto de conseguir estos artí-
culos que son necesarios para
estimular la industria interna.
Eso hace que, con todo lo demás
constante, los precios de los
commodities suban en Estados
Unidos, y debido a que es uno
de los motores importantes de
la economía, eventualmente los
mercados tienden a homoge-
neizarse y subir en otros lados”,
indica.

Por otro lado, un mayor pre-
cio de las materias primas lleva
a que la demanda de las indus-
trias por estos materiales dismi-
nuya, y que sectores como la
construcción tengan una con-
tracción.

Diplomacia

En este contexto, Jorge O’R-
yan, ex director ejecutivo de Pro-
Chile durante el primer manda-

to de Trump y director de Desa-
rrollo Internacional del Centro
de Innovación UC, destaca la
importancia de la diplomacia y
de tener un acercamiento con

Estados Unidos. “Lo bueno para
Chile es que Estados Unidos no
es un país autosuficiente en ma-
teria de cobre. Y el cobre es muy
importante en todo lo que es la
transición energética. Por lo tan-
to, yo creo que aquí tiene que ha-
ber una política de Estado de
acercarse mucho más a Estados
Unidos”, indica. 

En ese sentido, señala que “el
Presidente Trump está demos-
trando que él quiere proteger la
industria y la actividad privada de
Estados Unidos y quiere obvia-
mente equilibrar las balanzas co-
merciales. En el caso de Chile, la
buena noticia es que la balanza co-
mercial es favorable a Estados
Unidos. Nosotros tenemos mu-
cho que ofrecerle a Estados Uni-
dos, partiendo no solo del cobre,
sino también del litio y en todos
los temas vinculados al alimento”.

La Cancillería ha indicado que
monitorea el desarrollo de estos
eventos.

Según BMI, firma de investigación perteneciente al Grupo Fitch:

Nuevas tarifas de Estados Unidos al
acero y aluminio marcarían el camino
a sobretasas al cobre
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Entre los especialistas en Chile se debate sobre los próximos
pasos que debería dar el Gobierno para mitigar los impactos.

El Partido Republicano, al que pertenece Trump, ha resaltado la importancia del acero para el equipamiento mili-
tar, lo que explicaría la necesidad de fortalecer la industria local, según BMI.
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n La economía experimenta el
mejor mes de exportaciones
distintas al cobre y al litio
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