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El gobierno
norteamericano anuncio
tarifas al cobre, pero,
segun Cesco, esto podria
beneficiar a Chile en el
mediano plazo.

Pablo Reyes Moreno

onald Trump anuncié en enero
aranceles al cobre como parte
de sus politicas proteccionistas,
dejando en duda como afectara
esta medida a Chile. La ini-
ciativa estd prevista para el 17
de febrero de 2025 con rela-
cion al aluminio y al acero, y
que posteriormente afectard
al cobre, busca aumentar la
independencia de EE.UU.
versus los productores inter-
I‘l'd('i(ll'li]lﬂﬁ, como nuestro
pais.

Para Chile, esto esuna
oportunidad para sentarse a
negociar mejores condicio-
nes o buenas condiciones
analiza Jorge Cantallops, di-
rector ejecutivo de Cesco,
una de las consultoras mas
grandes del mundo de la minerfa.

Tan solo el 2024 Chile exporté el
US$5.657 millones en cobre refinado al
pais norteamericano, siendo el segundo
pais de destino para la industria minera
del cobre por detras de China, a quienes
exportaron US$25.927 millones.

-Recientemente hemos visto que
Trump ha retrasado las tarifas que
anuncié para algunos paises. ;Qué tan
real es la amenaza de estas tarifas?;Se
concretardn?

-Lo que se ve en los anuncios de
Trump es que estd usando esto como un
mecanismo para forzar negociaciones, y
creo que seguird haciéndolo. Mis alld de si
se aplicaran o no, va a forzar espacios de
negociacién que antes no estaban tan
abiertos o se discutian a largo plazo, inclu-
so la renegociacion de tratados comercia-
les. Estd en una postura de acelerar los
procesos, y sialguien no quiere negociar lo
aplicara.

-3Como podria afectar a la econo-
mia chilena la imposicidn de grandes
aranceles a las importaciones de cobre
refinado en EE.UU.?

-En Estados Unidos importa mucho
cobre refinado y Chile ya es el principal ex-
portador de refinado. Por lo tanto, lo veo
como una oportunidad para sentarse a ne-
gociar mejores condiciones o condiciones
al menos buenas para Chile, porque la ver-
dad es que no hay otro pais, que no sea
China, que podrfa abastecer de refinado a
Estados Unidos.

-3Cudnto cobre importa y exporta
EE.UU.? ;Ellos podrian aumentar su
propia capacidad de refinar cobre para
no depender tanto de Chile?

Jorge Cantallops, director ejecutivo de Cesco:

Tarifas de Trump al cobre
“van a forzar espacios de
negociacion que antes no
estaban tan abiertos”

Es importante porque
(EE.UU.) importa 700

mil toneladas.

Y Chile, exporta
aproximadamente 500
mil toneladas de refinado

a EE.UU",, Jorge cantallops,
director ejecutivo de Cesco.

-Ellos importan en torno a 700 mil to-
neladas de refinado y exportan aproxima-
damente 300 o 350 mil toneladas de con-
centrado al afio. Aunque si tuviese la capa-
cidad para transformar ese concentrado
en refinado, no es suficiente. Los desafios
que tiene Estados Unidos para aumentar
su capacidad de produccién tienen que
ver primero con aumentar su capacidad
de refinar y luego aumentar su capacidad
de mina, y eso implica varios desafios. Los
primeros son los ambientales, porque la
industria minera mundial viene avanzan-
do hace mucho rato en ser una industria
mads sustentable y mds limpia. Por lo tanto,
yo no veo a las industrias mineras, a las
companias globales, saltdindose sus estan-
dares ambientales por producir rapido.
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-3El Tratado de Libre Comercio en-
tre Estados Unidos y Chile nos protege o
no de las tarifas del 25%?

-Deberia, porque hay un acuerdo. Pe-
ro la verdad es que lo que hemos visto es
que Estados Unidos y Trump han forzado
a renegociar y es lo que quieren: renego-
ciar los tratados. Y claro, siempre los pai-
ses pueden modificar cosas distintas a lo
que esta en los tratados, pero después eso
implica ir a un tribunal internacional. Es
bien complejo. Tedricamente si, pero yo
no sé si en la practica eso estd operando.

-;Chile y las empresas de la indus-
tria minera deben reducir su dependen-
cia a EE.UU. o China en el mercado glo-
bal del cobre? ;Debiera optarse por al-
guno de los dos?

-Es dificil pensar en reducir la depen-
dencia de los dos, porque son los principa-
les fabricantes de productos. Pero clara-
mente hoy dia EE.UU. no es tan relevante
como era, es importante porque importan
700 mil toneladas. En el caso de Chile, ex-
porta aproximadamente 500 mil toneladas
de refinado a Estados Unidos, y particular-
mente Codelco, que es el principal expor-
tador de refinado a EE.UU. Los estadouni-
denses tienen que pensar en el mercado
alternativo, pero la verdad es que yo insis-
to que es poco factible que Estados Unidos
pueda ser autodependiente o autosufi-
ciente en el abastecimiento de cobre en el
corto plazo. Yo creo que ahf no estdn lo su-

ficientemente diversificados en funcion de
donde esta el destino final, el consumo fi-
nal de cobre.

-;Cémo tiene que operar Chile en
esta tension existente entre EE.UU. y
China?

-Chile tiene que ser dgil. El abasteci-
miento en el corto plazo de cobre para Es-
tados Unidos va a venir de Chile o China,
que son los principales origenes del refina-
do. Chile puede estar en buenas condicio-
nes para tomar una posicion ventajosa en
una potencial negociacion y la verdad es
que ello, obviamente, tiene un impacto
negativo potencialmente en el crecimien-
to econdmico global. Pero es tanta la nece-
sidad de cobre en el mundo que el cobre
esta bastante a salvo.

-3Qué influencia tienen los inverso-
res estadounidenses en la industria mi-
nera en Chile y qué cambios pueden ge-
nerarse con una politica comercial mds
proteccionista?

-Bueno, los inversores, y te hablo del
mundo del cobre, porque claramente en el
mundo del petréleo y en otras industrias
atractivas los inversionistas norteamerica-
nos son mads relevantes. Pero en el cobre,
principalmente, Freeport, socio de Codel-
co en una operacion minera en Chile, es el
principal actor. Freeport tiene bastante ex-
periencia, con El Abra, y tiene mucha ex-
periencia también en relacionarse con los
gobiernos.



