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ACTUALIDAD

Ministro de Hacienda, Mario Marcel:

“No descansaremos
hasta recuperar la

senda de consolidacion
fiscal que se trazo al
inicio del Gobierno”

EDUARDO OLIVARES C.

El viernes, la Direccién de
Presupuestos (Dipres) divul-
g6 el Informe de Finanzas Pu-
blicas (IFP) que cierra el 2024,
en el cual reconocié que el ba-
lance fiscal estructural llegé a
-3,2% del Producto Interno
Bruto (PIB). Fue un desvio re-
levante respecto del previa-
mente estimado (-2,3%) y el
peorregistro desde que se creé
la regla de equilibrio fiscal en
2001, con excepcién del perio-
do pandémico.

Otro elemento que requiere
atencién es la deuda publica
bruta. Al cierre de 2024 su
cdlculo subié al 42,3% del PIB,
aunque aun estd por debajo del
techo prudencial de 45% del
PIB.

Las correcciones

Un déficit fiscal estructural
significa que, en el largo plazo,
el Estado gasta mds de lo que
genera en ingresos. Que el ba-
lance negativo sea mds pro-
fundo es un problema delica-
do, porque los gobiernos de-
ben comprometerse con una
meta. A partir de ese objetivo
no solo disefian sus presu-
puestos, sino que las agencias
clasificadoras de riesgo deter-
minan cudn confiable es el pafs
para responder a sus obliga-
ciones.

La complicacién adicional
para el gobierno de Gabriel
Boric es que, a este ritmo, tam-
poco para 2025 prevé el cum-
plimiento de sumeta. El decre-
to de Politica Fiscal dice que
debe ser 1,1% del PIB, pero el
IFP proyecta 1,6%.

Habia comprometido para
2025 un déficit fiscal estructu-
ral de 1,1% del PIB, pero el re-
ciente IFP de la Dipres —de-
pendiente de Hacienda— se-
nala 1,6%.

Antes de salir de vacaciones,
el ministro de Hacienda, Ma-
rio Marcel, contesté a “El Mer-
curio” que no minimiza los da-
tos conocidos el viernes.

—¢El resultado implica un in-
cumplimiento de lameta de ba-
lance estructural?

“S1, es una desviacion signi-
ficativa de la meta fiscal del
afo que no queremos minimi-
zar. Esta desviacién se explica
por dos factores: primero, el
menor rendimiento de los in-
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La autoridad admite el incumplimiento de la meta fiscal, pero descarta modificar el
compromiso que asumio el Ejecutivo.

“ Es claro que la

gestion fiscal del
anterior gobierno tuvo
deficiencias, pero no
quisiera usar eso como
una excusa para el
resultado fiscal de 2024,
sobre todo después del
buen desemperio de los
dos arios anteriores”.

“ El préximo

gobierno deberd buscar
la forma prdctica de
conciliar sus planes
relacionados con ingresos
y gastos con las
necesidades de la politica

fiscal”.

“ La discusion que
se ha generado a
propdsito de este
episodio deberia llevar a
un juicio mds critico
respecto de quienes
argumentan que es fdcil
cortar el gasto ptiblico”.

gresos tributarios por la ope-
racién renta 2024 y las rentas
del litio, por menor precio del
mineral; segundo, por la mo-
dificacién de la brecha entre el
precio cobre efectivo (US$ 4,15
por libra) y el de largo plazo
calculado por expertos (US$
3,86 por libra). Por eso la dife-
rencia en el balance estructu-
ral es algo mayor que en el ba-
lance total”.

“Esta desviacién nos aparta
de la trayectoria que trafamos
en los dos afios anteriores, con
un sobrecumplimiento de mds
de 3 puntos del PIB en 2022 y
un cumplimiento casi exacto

Evolucién del equilibrio fiscal

Balance efectivo y balance estructural, como % del PIB, del Gobierno
Central Total. El balance estructural se calcula y aplica desde 2001.
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macroeconémicos 2025 3724 4T24
PIB (var. real anual, %) 2,7 2,5
PIB Minero (var. real anual, %) 3,5 3,9
PIB No Minero (var. real anual, %) 215 2,2
Demanda Interna (var. real anual, %) 34 2,5
IPC (var. anual, % promedio) 4,2 4,7
Tipo de cambio ($/US$, prom., valor nominal) 887 992
Precio del cobre (USc$/Ib, promedio, BML) 430 426
Precio petréleo WTI (US$/bbl) 81 71

Nota: Actualizacién del Informe de Finanzas Piblicas (IFP) del cuarto trimestre de
2024 (IFP 4T 24), con un nivel de PIB nominal 2025 estimado en $330.642 miles
de millones y un tipo de cambio a diciembre 2025 de 972 $/US$.
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el 24 de enero de 2025.
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Fuente Banco Central de Chile y Direccion de Presupuestos

en 2023. Porque estamos or-
gullosos de esa trayectoria, no
descansaremos hasta recupe-
rar la senda de consolidacién
fiscal que se trazé al inicio del
Gobierno”.

—¢El Gobierno podria com-
prometerse, via decreto, con
una nueva meta para el cierre
de su periodo?

“La Ley de Responsabili-
dad Fiscal establece que cuan-
do se produce un incumpli-
miento de la meta, el Ministe-
rio de Hacienda debe presen-
tar ante las comisiones de
Hacienda de ambas cdmaras
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las acciones correctivas nece-
sarias para retornar a una si-
tuacion fiscal sostenible. Una
mera modificacién de la meta
no puede considerarse una
accién correctiva suficiente.
Laidentificacién eimplemen-
tacién de acciones correctivas
en materia de ingresos y gas-
tos es la tarea en la que esta-
mos trabajando, porque in-
fluird no solo sobre la ejecu-
cién del Presupuesto 2025, si-
no sobre la formulacién del
Proyecto de Ley de Presu-
puestos para 2026, que atin le
corresponderd a este Gobier-
no, e incidird sobre el espacio

fiscal en los afios siguientes”.

—¢De cudnto deberia ser el
ajuste fiscal en 2025 para adap-
tarse a la meta?

“La cifra preliminar que
emerge de la actualizacién del
Informe de Finanzas Publicas
es de 0,5% del PIB, equivalen-
te a poco mds de US$ 1.500 mi-
llones. Dado que esta cifra es
menor que la desviacién de
2024, los US$ 1.500 millones
expresan basicamente el cam-
bio en la base de la proyeccién
de ingresos tributarios para
2025, menos el ajuste de gasto
que ya se ha realizado. Lo an-
terior significa que después de
actualizar las proyecciones de
distintos componentes de in-
gresos, en el neto no se han
agregado nuevas desviacio-
nes”.

—Dados los cuestionamientos
alos recortes en dreas de segu-
ridad, judicial y salud, ;qué
otro sector deberia recibir el
peso del ajuste?

“Los ajustes de gastos reali-
zados a inicios del afo respon-
dieron estrictamente a lo acor-
dado durante la tramitaciéon
del Presupuesto, eximiéndose
de este a los presupuestos de
las policias y de los servicios
de salud. Los impactos indi-
rectos que estos pudieran ha-
ber sufrido estdn siendo corre-
gidos en el ejercicio dela facul-
tad que se dio a los ministerios
para reacomodar los ajustes
dentro del marco global que se
les comunicé. La discusion
que se ha generado a propdsito
de este episodio deberia llevar
aunjuicio mds critico respecto
de quienes argumentan que es
f4cil cortar el gasto ptblico”.

“En todo caso, efectuado es-
te ajuste y perfeccionado por
los ministerios, no tenemos
previsto otro proceso de simi-
lares caracteristicas. Mds bien
estaremos atentos a identifi-
car programas e ftems que por
su evolucién en el afo no va-
yan a comprometer todos los
recursos que tienen asignados
y trabajaremos en medidas
que racionalicen algunas
prestaciones o programas
donde hay espacio para mejo-
rar. En los protocolos del Pre-

supuesto 2025 hay varios ca-
sos identificados con compro-
misos de accién.

—¢Hay atin responsabilidad del
gobierno previo en el resultado
fiscal estructural actual?

“Creo que es claro que la ges-
tién fiscal del anterior gobierno
tuvo deficiencias, pero no qui-
siera usar eso como una excusa
parael resultado fiscal de 2024,
sobre todo después del buen
desempefio de los dos afios an-
teriores. Lo que sf es cierto es
que al buscar la explicacién de
la brecha en la recaudacién del
Impuesto a la Renta constata-
mos que los métodos tradicio-
nales de proyeccién que se ve-
nian ocupando desde hace
tiempo tenfan deficiencias im-
portantes. Estas deficiencias co-
rresponden a una aplicacién
mecdnica de informes financie-
ros de leyes aprobadas para
modificar la proyeccién base
del Impuesto a la Renta, sin ac-
tualizar tales estimaciones de
acuerdo con lo observado en la
préctica. Larazén por la que es-
to incidié especialmente en
2024 es por la acumulacién de
medidas tributarias entre 2019
y 2022 que madurarfan en di-
cho ano”.

—¢Habr4 espacio fiscal sufi-
ciente para que el gobierno en-
trante comprometa nuevos gas-
tos?

“El trabajo que estamos desa-
rrollando y que se volcard al
IFP del primer trimestre de
2025, apuntard a reducir la po-
tencial brecha de cumplimien-
to en 2025 y preparar un pro-
yecto de Presupuesto 2026 que
cumpla con lo dispuesto en la
politica fiscal. Esto —lo que se
avance en la ejecucién 2025 tie-
ne que consolidarse o prolon-
garse en 2026— sin duda modi-
ficard la trayectoria de ingresos
y gastos en los afios siguientes,
reduciendo la holgura negativa
(cifras negativas que se proyec-
tan preliminarmente en 2027-
2029) que se presenta en el ac-
tual IFP. Si se ajustan ingresos y
gastos en 2025-26, se elimina-
rén los desequilibrios en los
anos siguientes. Dicho eso, de-
bemos asumir que el préximo
gobierno debera buscar la for-
ma préctica de conciliar sus
planes relacionados con ingre-
sos y gastos con las necesidades
de la politica fiscal”.



