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EL BALANCE FISCAL DE -3,2% DEL PIB ES EL PEOR DESDE QUE SE CREQ LA REGLA, EXCLUIDA LA PANDEMIA:

Gobierno cierra 2024 con un grave
deterioro de las cuentas fiscales y
compromete acciones “correctivas”

En el Informe de Finanzas Publicas difundido ayer, la directora de Presupuestos dice que se han cumplido las metas fiscales

en los primeros dos afios de su gestion. Eso cambié en 2024, “pese a los esfuerzos realizados para contener el gasto ptblico”.

N. BIRCHMEIER Y J. AGUILERA

n nuevo reporte oficial
reflejé ayer el grave de-
sequilibrio que regis-

tran las cuentas fiscales. En el
Informe de Finanzas Publicas
(IFP) correspondiente al cuarto
trimestre de 2024, la Direccién
de Presupuestos (Dipres) del
Ministerio de Hacienda revel6
que el balance estructural del
sector publico llegd a -3,2% del
PIB, muy por debajo del -2,3%
proyectado originalmente.

Se habla de “estructural”,
porque toma en cuenta un
célculo de largo plazo de ingre-
sos para el fisco. Con ese dato,
entre otros insumos, los gobier-
nos determinan el Presupuesto
de la Nacién que les permite un
mdximo de gastos cada afo.

El deterioro ya se anticipaba
luego de que hace una semana
la misma Dipres informé que
los balances efectivos (de corto
plazo) eran mds deficitarios de
lo previsto. Para 2024 el déficit
efectivo llegé al 2,9% del PIB.

En el IFP, la directora de Pre-
supuestos, Javiera Martinez, se-
nala que si bien lograron un
cumplimiento de las metas fis-
cales en los primeros dos afos
de la administracién de Gabriel
Boric, en 2024 este escenario
cambid, “pese a los esfuerzos
realizados para contener el gas-
to puiblico”.

Excluyendo el perfodo pan-
démico, el déficit estructural de
2024 es el peor desde que co-
menz6 su calculo, a partir de la
regla fiscal creada en 2001 cuan-
do el actual ministro de Hacien-
da, Mario Marcel, era director
de Presupuestos.

En lainterna del Gobierno re-

Evolucion del equilibrio fiscal

Balance efectivo y balance estructural, como % del PIB, del Gobierno
Central Total. El balance estructural se calcula y aplica desde 2001.
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Demanda Interna (var. real anual, %) 3,4 25
IPC (var. anual, % promedio) 4,2 4,7
Tipo de cambio ($/US$, prom., valor nominal) 887 992

Nota: Actualizacién del IFP 4724 con un nivel de PIB nominal 2025
estimado en $330.642 miles de millones y un tipo de cambio a diciembre

2025 de 972 $/USS.

Cierre estadistico de proyecciones macroeconémicas el 24 de enero de

2025.

Fuente Banco Central de Chile, sobre datos de Dipres y Ministerio de Hacienda

conocen los problemas. El pro-
pio Marcel llam¢é durante la se-
mana a no “minimizar” los re-
sultados. Eso si, en el Ejecutivo
recuerdan que asumieron en un
momento en que el balance es-
tructural venia saliendo de
-10,6% del PIB. Ese nimero fue
de 2021, tras la aplicacién de un
amplio gasto fiscal en el gobier-
no de Sebastidn Pifiera tras la
pandemia.

Laregla fiscal actual conside-
ra una meta adicional, vincula-
da con la deuda publica. En el
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IFP se estima en 42,3% del PIB
durante el afio pasado. En la
previsién anterior se esperaba
un 41,2% del PIB. Segtin la Di-
pres, se explica sobre todo por
alza del tipo de cambio en di-
ciembre.

Por medio de un comunica-
do, Teatinos 120 asegurd que la
Dipres y Hacienda “presenta-
rén a las comisiones de Hacien-
da del Senado y la Cdmara de
Diputadas y Diputados las ac-
ciones correctivas a implemen-
tar para volver a cumplir con las

metas fiscales en el IFP corres-
pondiente al primer trimestre
de 2025”.

Escenario 2025

Para el 2025 se aprecia un
efecto de arrastre. La Dipres
también proyecta un mayor dé-
ficit estructural que lo plantea-
do originalmente en sus metas.
Estima que el balance negativo
serd equivalente a 1,6% del PIB,
un deterioro relevante respecto
del 1,1% del Decreto de Politica
Fiscal.

“El nivel de gasto se determi-
na en base a la meta de balance
estructural, por lo que el gasto
del préximo afio (2025) no cum-
ple con la meta autoimpuesta
por el Gobierno de 1,1% del PIB.
Preocupa que ya las estimacio-
nes de la misma autoridad
muestran un incumplimiento
delametadel 2025”, dice Maca-
rena Garcia, economista sénior
de Libertad y Desarrollo (LyD).
“El ajuste anunciado por la au-
toridad es insuficiente para al-
canzar la meta y no han presen-
tado un plan de contingencia en
caso de no generarse los ingre-
sos esperados, parte de los cua-
les se basa en la proyeccién del
proyecto de cumplimiento tri-
butario”, asegura.

La Dipres plantea que el défi-
cit estructural de 1,1% del PIB
“debe considerarse como tran-
sitorio, dado que en 2025 deben
aplicarse medidas correctivas
luego del incumplimiento de la
meta fiscal en 2024”.

En el detalle que proporciona
el IFP, las mayores brechas que
dan origen al desajuste entre la
meta original y la proyeccién
estdn en los ingresos ciclica-

mente ajustados, que serfan de
solo 23,2% del PIB, por debajo
de la estimacién previa equiva-
lente a 24,1% del producto. De
hecho, el déficitaumenta pese al
recorte que se proyecta para los
gastos, que pasan desde un
monto equivalente a 25,3% del
PIB hasta 24,8%.

En detalle, la diferencia en los
ingresos en relacion con las esti-
maciones previas que constata
la Dipres estdn principalmente
en la tributacién del resto de
contribuyentes e ingresos por
litio, entre otros. Martinez re-
cuerda que hay un trabajo con el
Fondo Monetario Internacional
(FMI) “para revisar y fortalecer
el proceso de proyeccién de in-
gresos”.

Ajuste al crecimiento

El dltimo IFP también actua-
liza el escenario macroecond-
mico de este afio. La perspectiva
parael aumento del PIB de 2025
se fijé en 2,5%, lo que implica
una correccién a la baja de dos
décimas respecto del 2,7% pre-
visto en el informe del tercer tri-
mestre del afio pasado. La pro-
yeccién anterior también fue
utilizada por el Ejecutivo para
elaborar la Ley de Presupuestos
del actual ejercicio.

El Banco Central proyecta un
crecimiento de entre 1,5% y
2,5% para 2025.

De materializarse la proyec-
cién del Ejecutivo para 2025, el
crecimiento promedio durante
el ciclo de Gabriel Boric serfa de
1,8%. Serfa el mismo de la ges-
tién de Michelle Bachelet II, que
hasta ahora registra la menor
expansion de un gobierno des-
de el retorno a la democracia.



