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Chile y Guerra Comercial 
EEUU-China 

Señor Director: 

Un estudio publicado en Stochastic Analysis and 
Applications revela cómo la guerra comercial entre 
EEUU y China (2016-2019) impactó negativamente 
al mercado de valores chileno. La investigación, lide= 
rada principalmente por Danilo Leal y Milan Stehlík, 
junto a un equipo internacional de expertos, analiza 
la respuesta del índice bursátil chileno IPSA ante 26 

eventos clave de la disputa comercial. 

Los resultados muestran que 16 eventos generaron 
reacciones negativas en el IPSA, mientras que solo 
10 produjeron efectos positivos. En términos finan- 
cieros, se estima que la capitalización del mercado 
chileno perdió aproximadamente US$ 13 mil millo 
nes debido a la incertidumbre generada por estas 
tensiones comerciales. Además, 18 de los 26 eventos 
provocaron reacciones estadísticamente signifi- 
cativas en el IPSA, evidenciando la sensibilidad del 

mercado chileno a conflictos comerciales globales. 

Ante la posibilidad de un nuevo gobierno de Donald 

Trump en EEUU, este estudio proporciona una base 
crucial para anticipar y mitigar posibles impactos 
económicos en Chile. Durante su primer manda- 
to, Trump implementó políticas proteccionistas y 
sanciones comerciales que afectaron a mercados 
emergentes como el chileno, generando incertidum- 
bre y volatilidad en el comercio global. Es de esperar 
que Trump refuerce este tipo de medidas, lo que 
podría traducirse en nuevas fluctuaciones en el IPSA 
y otros indicadores económicos en Chile. Subraya 
la importancia de estrategias de diversificación y 
políticas económicas adaptativas para reducir la 
vulnerabilidad del mercado chileno ante tensiones 

comerciales internacionales. 

DR. DANILO LEAL o 
FACULTAD INGENIERÍA UNIVERSIDAD ANDRÉS BELLO 

Cara cuenta de luz chilena 

Señor Director: 
Su edición del jueves 6 de febrero impacta señalan- 

  

do que Argentina tiene la cuenta de luz más baja de 
la región y ¡Chile casi cuadriplica ese valor! 
Ello no debería ser así, los árboles no nos permiten 
ver el bosque, ¡no estamos aprovechando lo que 
tenemos 
Entre los países con mejores sistemas de generación 
eléctrica del mundo, en todos ellos la generación hi- 
droeléctrica supera el 60% del total, destacan Aus- 
tria, Suiza, Nueva Zelanda y Noruega. Es este último 
con creces el que guarda el mayor grado de similitud 
con Chile, especialmente en nuestro s' i 
yaltas montañas que acumulan nieve en invierno, 
la que se derrite en primavera generando miles de 
esteros y ríos que suman grandes caudales que, en 
corto recorrido con grandes desniveles, van a dar al 
maren fiordos y caletas, que Noruega aprovecha in- 
teligente- y plenamente con plantas hidroeléctricas 
pequeñas y medianas, logrando así que el 99% de 
su matriz provenga de energías renovables, donde 
predomina sin contrapeso la hidroelectricidad. 
Es este país en consecuencia el que debe servir- 
nos de ejemplo a imitar a la brevedad posible para 
transformar a Chile en otro gran productor de ener- 
gía barata y en el segundo líder mundial en energía 
circular azul después del país nórdico. 
¡Desafiante tarea para un próximo gobierno con real 
visión de futuro! 

    

ROLF FIEBIG ZARGES 
SOCIO FUNDADOR Y EXPRESIDENTE ACERA AG 

Chile ante los aranceles de Trump: 
¿oportunidad o riesgo? 

Señor Director: 
Los aranceles impuestos por la administración 
Trump a Canadá, México y China han generado 
incertidumbre global, pero también oportunidades y 
desafíos para Chile. En el ámbito agrícola, la menor 
competitividad de México y Canadá en EEUU abre 
un espacio que los exportadores chilenos podrían 
aprovechar. México abastece el 40% de las frutas y 
el 50% de las verduras en ese mercado, por lo que 
las barreras comerciales podrían encarecer sus 

: productos y favorecer a Chile. En minería, nuestro 
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país se beneficiaría si China, principal productor de 
cobre y litio, reduce sus exportaciones debido a estas 
restricciones. Como estos minerales son esenciales 

para la industria automotriz y tecnológica, Chile po- 
dría consolidar su presencia en EEUU. No obstante, 
no todo es positivo. Si EEUU sufre una contracción 
del 1.2% en suPIB y un aumento de la inflación del 

0.7%, como prevén algunos analistas, el consumo 
y la inversión disminuirían, afectando a socios 
comerciales como Chile. Además, una escalada en 

la guerra comercial generaría mayor incertidumbre 
enel comercio global. Chile debe prepararse para 
aprovechar las oportunidades sin perder de vista los 
riesgos de un entorno más volátil. 

IGNACIO MIERES 
JEFE DE ANÁLISIS XTB LATAM. 
  

No idealizar a Irlanda 

Señor Director: 

Elexgobernador del Banco Central de Irlanda, Mr. 
Honohan escribió un artículo (2021) acerca de si 

Irlanda era el país más próspero de Europa. Esto 
es porque Irlanda había reducido en 1996 la tasa de 
impuesto corporativo al 12,5% para atraer inversión 
extranjera, lo cual incentivó a empresas tecnológi- 
cas y farmacéuticas (Pfizer, Apple, Google y otras) a 
establecerse en el país. Sin embargo, Mr. Honohan 
señalaba que las actividades de estas multinacio- 

nales generaban distorsiones para la medición del 
PIB. Que algunas se habían domiciliado en Irlanda 

para aprovechar la baja tasa de impuesto, sin tener 
actividades económicas significativas. Esta distor- 

sión se originaba debido a que las multinacionales 

trasladaron activos intangibles a Irlanda (propiedad 
intelectual) lo cual infló las cifras del PIB y de la 

inversión (solo el 2015 Irlanda creció 26% por estas 

prácticas). Honohan propuso como alternativa al 
PIB el uso de un indicador conocido como Consumo 

Individual Real, que deja fuera los activos (patentes 
de las multinacionales) que generan distorsiones en 
la medición. Y aquí Irlanda baja del segundo lugar 

: (detrás de Luxemburgo) a estar fuera del top ten. 

Lo que nos recuerda la demagogia de Trump 

asido noticia cómo el presidente Trump 
está planteando políticas proteccionis- 
tas e iniciando una guerra comercial. Un 
despliegue sin parangón de demagogia a 

gran escala, el niño símbolo de cosas que suenan 
bien, pero terminan mal. Tirando por la borda 
toneladas de evidencia económica y un siglo de 
consenso científico, la nueva administración 

está en el negocio de ser popular en el corto 
plazo, no efectivo en el largo. 

Sin embargo, el Gobierno se está “haciendo 
cargo” del reclamo ciudadano y está ejecutando 
“algo” vistoso para responder a sus desafíos 
económicos. 

Cruzando el charco, Europa, debate abierta- 
mente cómo superar el lastre de su excesiva re- 
gulación y fomentar el surgimiento de empresas 
capaces de competir globalmente. China, al otro 
lado del mundo, ha planteado ambiciosos planes 
educacionales con la tecnología en el centro de 

ellos para delinear su crecimiento. 

¿Y cómo estamos por casa? Mal. Nuestra 
discusión sobre competitividad apenas despega, 
limitándose al debate sobre la permisología - ese 

TOMÁS SÁNCHEZ V. 
SOCIO, VALORIZA 

  

“Es urgente poner en el centro 
del debate político el cómo 
apalancar las oportunidades 
que presenta la tecnología; 
elemento clave en nuestra 
estrategia de desarrollo” 

laberinto burocrático que el propio Estado de- 
finió-. Seamos conscientes que estamos mera- 
mente discutiendo cómo remover los obstáculos 
que nosotros mismos construimos. 

Esta miopía nos está costando caro. El desafío 
es complejo y tiene múltiples aristas. En el centro 
está la productividad que lleva estancada más de 
una década, pero ella está rodeada por aspectos 

como educación, burocracia, digitalización, mo- 
dernización del Estado, medioambiente, impues= 
tos, y regulación laboral, por nombrar algunos. 

Chile necesita una discusión más ambiciosa 

y pragmática sobre los “botones” que debemos 
presionar para activar nuestro desarrollo. 

Abordando brevemente uno de ellos: es 

ineludible que estamos en medio de una revo- 

lución tecnología comparable con la invención 
del motor a combustión y la masificación de los 

computadores personales. 
Después de 3 años del debut de chat GPT de 

OpenAl y el avance extraordinario al día de hoy, 
la reacción del Gobierno ha sido un proyecto de 
ley para regular el uso de inteligencia artificial 
¿Por qué no hablamos sobre cómo aprovechar- 
la? La oportunidad de la aplicación de lA es de un 
potencial transformacional. 

El 25% de los médicos en Reino Unido utili- 

zan Al de alguna forma, principalmente para 
diagnósticos, e investigaciones en Suecia han 
demostrado como esta tecnología es igual o me- 
jor que los humanos al diagnosticar el cáncer de 
mamas. ¿Cómo va nuestra discusión al respecto 

A pesar de esto, la economía irlandesa ha crecido, 
con un fuerte dinamismo exportador de empresas 
farmacéuticas y de TÍ, pero con una creciente duali- 
dad del mercado laboral (baja intensidad de empleo 

en las industrias tecnológicas versus los “otros”, la 
mayoría del empleo) y un difícil acceso a la vivienda. 

FRANCISCO CASTAÑEDA 

ECONOMISTA, ACADÉMICO UNIVERSIDAD CENTRAL 
  

Balance del Convenio que 
evita la doble tributación entre 
Chile y Estados Unidos 

Señor Director: 

Aun año de la entrada en vigor del Convenio que 
evita la doble tributación entre Chile y EEUU, el 
mercado ha hecho un balance positivo del tratado: 

el intercambio comercial entre ambos países ha 

superado los US$ 30.000 millones en 2024. 
Se observa que se mantiene el interés de invertir en 
EEUU en renta pasiva, inmobiliaria y en negocios 
operativos, con un aumento de personas que buscan 
cambiar su residencia al país. Respecto de la inver- 
sión de EEUU en Chile, vemos también un incre- 

mento significativo. De hecho, Invest Chile informó 
que en 2024 la inversión de EEUU tuvo un alza de 

107%, relacionado con la preocupación de EEUU por 
el avance de la inversión de China en sectores estra- 

tégicos, como el litio o el sector portuario. 
En esa línea, el Convenio marca un hito y nos per- 
mite ingresar al mercado norteamericano de forma 

más competitiva que el resto de Latinoamérica, ya 
queen la región sólo existen Convenios vigentes 
con México y Venezuela. 
Conello, la industria chilena se posiciona más fa- 
vorablemente y permite mejorar nuestra competi= 
tividad respecto de competidores que provienen de 
países que ya tenían Convenios vigentes con EEUU, 
como Noruega, Suecia o Canadá. 

JAVIERA CAMPOS 
DIRECTORA TRIBUTACIÓN INTERNACIONAL DE CCL 
AUDITORES CONSULTORES 
  

  

en Fonasa? ¿Cómo podrían bajar los planes de 
Isapre gracias a una industria más eficiente? 

Tal como existe una oportunidad enorme 
en modernización del Estado, la pregunta es 
necesaria para potenciar pequeñas y medianas 
empresas ¿Cómo facilitamos que los empren- 
dedores escalen sus negocios más rápidamente? 
¿Cómo digitalizamos nuestra economía para que 
existan menos costos de transacción? ¿Cómo ha- 
cemos del mundo el mercado natural de servicios 

digitales de empresas chilenas? 
Por último, un aspecto fundamental ¿Cómo 

desarrollamos el capital humano que pueda 
diseñar e implementar estas soluciones? Hoy el 
currículo escolar, los incentivos de las univer- 

sidades y los programas Sence no están con los 
ojos en la vanguardia. Difícil construir un futuro 
sin las competencias básicas. 

Es urgente poner en el centro del debate 
político el cómo apalancar las oportunidades que 
presenta la tecnología; elemento clave en nues- 
tra estrategia de desarrollo. Acusemos recibo del 

problema, y a diferencia de Trump, sin terrapla= 
nismo económico, hagamos algo bien pensado.
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