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Ripley, Enjoy y Clínica Las Condes 

    

El De 54 empresas evaluadas por la clasificadora de | "9*Soraruentes 

riesgo Humphreys, respecto a su capacidad para DERE 
cubrir pasivos de corto plazo con su Ebitda anual, tes vencimientos de deuda 

26 de ellas no lograrían cubrir sus obligaciones | enfrentarán un grupo de 
corrientes. empresas chilenas en 2025, 

según un análisis realizado 
porla clasificadora de riesgo 
Humphreys. 

El estudio se basó en los 
estados financieros a sep- 
tiembre de 54 compañías, 

las que fueron evaluadas 
respecto a su capacidad para 
cubrir deudas de corto plazo 
con su Ebitda anual. ¿El re- 
sultado? Del universo anali- 
zado, 26 no lograrían cubrir 
sus obligaciones corrientes. 
Pero, si se considerara la caja 
que, eventualmente podría 
ayudar a solventar parte de 
esta deuda, la cantidad de 
empresas más expuestas 
bajaría a 17. 

El informe de Humphreys 
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dividió a las empresas en 
cuatro cuadrantes, según 
su situación financiera y la 
capacidad para enfrentar 
los vencimientos de deuda. 

Enfoques 
En un primer cuadrante 

agrupó a las compañías con 
situaciones particulares. Por 
ejemplo, Enaer y EFE, ambas 
con clasificación “AAA”, 

cuentan con respaldo estatal, 
lo que reduce el riesgo de 
incumplimiento. 

Encontraste, Enjoyenfren= 
tadificultades más profundas. 
La operadora de casinos se 
encuentra en proceso de 
reorganización judicial, y 
de acuerdo con su estado 

financiero reportado al tercer 
trimestre de 2024, mantiene 

pasivos financieros corrientes 
pormás de$ 278 mil millones. 

Por su parte, Clínica Las 
Condes deberá pagar una 
amortización del 9% del bono 

B, que en total asciende a 
UF 90 mil, el cual debe ser 
cancelado en dos cuotas de 

UF 45 mil; la primera el 30 

de mayo y la segunda seis 
meses después, en noviembre 
de 2025. 

Además, mantiene obli- 
gaciones mensuales con la 
banca, aunque el nuevo di- 
rectorio evalúa alternativas de 
financiamiento tras el cambio 

de control. La categoría B, 
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QUE CUBRIR LA ENTIDAD. 

asignada por Humphreys, re- 
fleja la estrechez de liquidez. 
De acuerdo con sus estados 

financieros a septiembre 
de 2024, mantiene pasivos 

financieros corrientes por 
más de $ 31 mil millones. 

El segundo cuadrante in= 
cluye empresas que refinan- 
cian regularmente su deuda de 
corto plazo para inventarios 
y capital de trabajo. Hum= 
phreys destacó a Echeverría 
Izquierdo por renovar su 
deuda inmobiliaria. 

En el tercer grupo, se in= 
cluye a empresas en posi- 
ble reestructuración. Por 
ejemplo, Puerto Ventanas 
renegocia su deuda a largo 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
plazo tras un siniestro que 
podría afectar covenants, 
mientras que Grupo K, que 
se dedica a la importación 
y venta de artículos para el 
mejoramiento del hogar, ha 
renovado líneas de capital de 
trabajo y evalúa una rees- 
tructuración a mayor plazo. 

Finalmente, el cuarto cua= 
drante reúne a aquellas com- 
pañías que han reestructurado: 
su deuda recientemente. 

Hites y ABC lo han hecho 
mediante bonos securiti- 

zados, mientras que Ripley 
afrontará sus vencimientos 
más relevantes mediante 
la emisión de deuda en el 

mercado peruano por parte 
de Mall Aventura, cuyo flujo 
se dirigirá a la matriz para el 
pago de compromisos adqui- 
ridos en el financiamiento de 

inversiones de su filial. 

El 15 de junio le vence el 
bono K avaluado en UF 2 

millones. 

Planes de gestión 
Deacuerdocon Humphreys, 

los emisores analizados han 

adoptado planes para ges- 
tionar sus vencimientos de 

corto plazo, alineados con sus 
estructuras operacionales. Sin 
embargo, la firma mantiene 
una vigilancia sobre compa- 
ñías con clasificaciones más 

bajas, que enfrentan mayores 
riesgos de liquidez. 
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KM La presidenta 

del regulador, 
Solange 
Berstein, afirmó 
que encuentro 
permitió 
escuchar las 
inquietudes del 
sector. 

POR N. CÁCERES 

Este jueves, la Comisión 
para el Mercado Financiero 
(CMF) convocó a los actores 
que se inscribieron en el 
registro de prestadores de 
servicios de la Ley Fintech. 
Enelencuentro participa- 

ron más de 100 representan— 
tes de los servicios fintech 

y contó con la participación 
de la presidenta de la CMF, 
Solange Berstein, la jefa 
del Centro de Innovación 

Financiera, Claudia Sotelo, 
el director de estadísticas, 
Álvaro Yáñez, el director   

FINANZAS Y MERCADOS | «1 

CMF se reúne con los 
ervisados 

de supervisión prudencial, 
Cristián Villalobos, entre 
otras autoridades. 

El objetivo de la reunión 
fue generar una instancia de 
“iniciación” en la relación 
regulatoria con los nuevos 
actores. 
Además, se presentó el 

funcionamiento de la CMF 
en su rol como regulador 
y supervisor; el funciona- 
miento interno del proceso 
deinscripción y autorización 
del; explicaron el Manual 
de Sistema de Información 
(según el cual deben re- 
portar) y se dio a conocer la 
forma de relacionamiento 
que mantiene el supervisor 
con los fiscalizados. 
Asimismo, se reiteró la 

apertura de la CMF a res- 
ponder consultas respecto 
ala entrega de información 
delos nuevos regulados, más 
aún en este período inicial, 
previo a la entrega de los 
primeros reportes. 

Enestalínea, informó que 

ul PRINCIPALES 
O COMMODITIES 
É ENERGÍA 
— CRUDO BRENT 
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se desarrollarán instancias 
de inducción para facilitar 
el reporte de los nuevos 
fiscalizados. 
Finalmente, hizo hincapié 

en que la norma considera 
principios de proporcio- 
nalidad y modularidad, de 
manera de ajustar el nivel 
exigencia de los requisitos 
de cumplimiento para cada 
servicio, acorde al nivel de 
riesgo que representa para 
las personas. 

Compartir miradas 
“Esta instancia nos ha 

permitido compartir la mi- 
rada supervisora y cuáles son 
nuestros objetivos y priori- 
dades. Al mismo tiempo, nos 
permitió escuchar cuáles son 
las inquietudes del sector”, 
afirmó Berstein. 

Porlas fintech participaron 
representantes deFinteChile, 
Cumplo, MercadoPago, Xe- 
pelin, Buda.com, RedCapital, 
Khipu, Defontana, Admiral- 
s,Btrust,BeFX, entre Otros. 
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