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FMI dice que economia
chilena esta balanceada, pero
alerta “riesgos externos

elevados”

vllamaa

reconstituir montos del FEES

El Fondo Monetario Internacional también valoro el plan de equilibrio fiscal
al 2027, pero advirtié que cada vez se hace mds desafiante cumplirlo. Ademas,
la institucion dijo que aumentar el crecimiento de largo plazo es
imprescindible para elevar el estindar de vida de la poblacién y afrontar las
presiones sociales y fiscales.

EMILIANO CARRIZO

Eldirectorio ejecutivo Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) entregd su mirada final so-
bre la economia de Chile en 2024. Esto en el
contexto del marco del tradicional Articulo IV
del Convenio Consultivo de la entidad con el
pais y tras que en noviembre el staff de la ins-
titucién entregd su informe preliminar.

Enlos antecedes ya publicados en noviem-
bre, el FMI complement6 su andlisis sobre
Chile destacando el estado de su situacion: “La
economia estd ampliamente equilibrada™.

El el primer resumen sobre el panorama que
ve el FMI, el texto plantea que los desequili-
brios macroeconémicos estan resueltos, el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB)
va al alza, un sector de la construccion reza-
gado, un tasa de desempleo elevada y una in-
flacion en su meta de 3% en 2026. “Persiste
la preocupacion por la delincuencia, la mi-
gracion yla desigualdad, yla polarizacion po-
litica que obstaculiza el avance de las refor-
mas estructurales”, agrego.

“La posicién macroeconémica de Chile es
sdlida debido a sus fundamentos, politicas y
marcos de politica muy fuertes (...) El défi-
cit por cuenta corriente ha seguido redu-
ciéndose, y la posicion exterior en 2024 se
considera moderadamente mas débil de lo
que sugieren los indicadores fundamentales
a medio plazo. La deuda publica sigue sien-
do relativamente baja y sostenible”, agregd.

Ante este contexto, el FMIalerto que las pre-
siones para Chile viene de lo que pueda pa-
sar afuera de sus fronteras: “Los riesgos ex-
ternos son elevados”.

“Elentorno exterior es inestable e incierto,
lo que requiere politicas que refuercen atun
mas los amortiguadores econdmicos para
proporcionar un espacio politico adicional
para futuros shocks”, agrego.

En el texto, se apunta como riegos externos,
la volatilidad de los precios de las materias

primas e incertidumbre por politicas mon-
tearfasy fiscales de las economias avanzadas,
que puedan hacer mas restrictivo el acceso a
financiamiento.

De esta forma, el FMI estimé que para Chi-
le es indispensable aumentar su crecimien-
to potencial, para mejorar la vida de las per-
sonas y hacer frente a las presiones sociales
y fiscales.

Sobre el plan del gobierno del Presidente
Garbiel Boric para impulsar la economia,
donde se menciono la reforma a los permi-
sos sectoriales, el desarrollo de industrias de
energias renovables y facilitar la investigacion
en I+D, el FMI coment6 que esa ejecucion
debe ser “rapido” y “coherente”.

Otro de los desafios que menciono el FMI es
que “una mejor integracion de lamujeren el
mercado laboral podria compensar parcial-
mente las tendencias demogriéficas desfavo-
rable”. Por otro lado, también estimé que la
propuesta de un nuevo banco de desarrollo
“requiere un mandato especifico, sélidas

prdcticas de gestion de riesgos y una solida go-
bernanza corporativa”.

Sobre el plan de alcanzar un equilibrio fis-
cal para 2027, el FMI dijo que sigue siendo
adecuado, pero que lo ve como un desafio
que se ha vuelto mas dificil de cumplir. “El
compromiso de las autoridades con la res-
triccion fiscal mediante el ajuste de los pla-
nes de gasto en 2024 y 2025 es bienvenido.
Para lograr una posicion fiscal equilibrada
en los proximos tres anos, es necesario cu-
brir una brecha de al menos el 1% del PIB”,
estimo el FMI.

Ante este contexto, el FMIestimo que laley
de cumplimiento tributario podria ayudar
alequilibrio fiscal, si cumple con su meta de
recaudacién y no se destina para nuevos
gastos. “Es crucial seguir de cerca la evolu-
cion del cumplimiento de las obligaciones
fiscales y mantener la flexibilidad para ajus-
tar el gasto corriente en caso de que la mo-
vilizacion de ingresos no alcance los planes,
procurando al mismo tiempo preservar los

gastos de inversion publica en apoyo del
crecimiento a medio plazo”, dijo el FMI en
su informe.

“Garantizar que cualquier aumento del gas-
to estructural se alinee con mayores ingresos
estructurales es vital para la sostenibilidad fis-
cal, mientras que la unificacion de programas
sociales fragmentados podria mejorar el ac-
ceso y la eficacia para los mds vulnerables”,
agrego.

Enel texto, el FMI calific6 el marco fiscal de
Chile como muy fuerte y que es importante
que se sigua mejorando. Asi, amodo de ejem-
plo, el FMI propuso que se den mds “detalles
sobre los flujos generadores de deuda al mar-
gen del déficit fiscal (partidas ‘por debajo de
lalinea’) reforzaria el seguimiento de las pre-
siones fiscales”.

“La actualizacion de los métodos de previ-
sion fiscal, en consonancia con los planes del
gobierno, podria mejorar las previsiones de
ingresos en el contexto de los cambios eco-
némicos y politicos”, agregd

Otro ejemplofue “laadopcion de una estra-
tegia a medio plazo para reconstituir el Fon-
do de Estabilizaciéon Econémica y Social
(FEES) permitiria disponer de recursos para
hacer frente a futuras perturbaciones”.

El viernes pasado, la Direccion de Presu-
puestos informo que el FEES cerrd 2024 con
un monto 40% inferior al registrado en 2023,
principalmente por los giros realizados por
Hacienda para cubrir gasto.

Por ultimo, la simplificacién de la presen-
tacion de los objetivos fiscales y de la ejecu-
cién presupuestaria en el Informe de Finan-
zas Publicas podria profundizar la compren-
sion del marco de la regla de equilibrio fiscal,
dijo el FML
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Por otro lado, en relacién con materias pro-
pias del Banco Central, el FMIdijo que “se jus-
tifica un enfoque cauteloso del ritmo de re-
lajacion de la politica monetaria en funcion
de los datos”. “los futuros recortes de la tasa
de interés oficial deberian estar supeditados
alaevidencia de quela inflacion se dirige de-
cididamente de nuevo hacia su objetivo”,
agrego.

Entanto, sobre medidas que puede impul-
sar el Banco Central para fortalecer la posi-
cion de Chile ante impactos externos, el FMI
apunto a que el ente emisor tenga liquidez in-
ternacional. “Esto subraya laimportancia de
incorporar un marco integral de liquidez in-
ternacional en la estrategia de estabilidad fi-
nanciera a largo plazo del Banco Central. La
estrategia y el disefo operativo deben conti-
nuar siguiendo altos estindares de transpa-
rencia, ser persistentes y robustos ante cam-
bios en los riesgos externos, y minimizar las
distorsiones en el mercado dedivisas”, agre-
gb el FMIL.

Mientras que, para el sector financiero, el
FMI tuvo comentarios positivos y estimé que
se deben seguir reforzando su resiliencia y ge-
nerar medidas, como la reforma de pensio-
nes, para profundizar el mercado de capita-
les y completarse la aplicacion de requisitos
de capital y liquidez de Basilea I11.@



