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Mercados cierran al alza apesar de

represalias chinas por aranceles

impuestos por Trump

Analistas y economistas debaten sobre la profundidad de la guerra arancelaria global y

sus efectos. Por ahora, indican, sélo es posible proyectar mayor volatilidad en los

mercados.

MAXIMILIANO VILLENA

Noestd descartada, pero este martes los mer-
cadosglobalesse mostraron optimistas ante un
distanciamiento de una guerra comercial. Las
amenazas de una batalla de este tipo de EEUU
con México y Canada se disiparon durante la
tarde del lunesy los mercados reaccionaron fa-
vorablemente, aunque el peligro se mantiene.

Alejandro Fernandez, socio de Gemines Con-
sultores, sefiala que “Trump usa los aranceles
como un instrumento de negociacion, pero
quizds los usard para finalmente dejarlos con-
traChina y quizds la Unién Europea, indepen-
dientemente de que los use para obtener algiin
tipo de concesion con otros paises. Aranceles
mads altos vamos a tener, no creo que contra Chi-
le pero los efectos indirectos si nos afectaran.
Los efectos son menor crecimiento, alzas de
precios y menos comercio global, por ese lado
nos afectard. No cabe duda que habrd mucha
volatilidad”.

En esa linea, Tomds Flores, economista de
LyD, senala que “en la guerraanteriorestable-
ci6 los aranceles en julio 2018 y después em-
pezdareducirlos en funcion de lo obtenido en
las negociaciones. Esa estrategia hizo caer el pre-
cio del cobre en 18% aprox. Ahora es diferen-
te, anuncia los aranceles esperando una ren-
dicion rapida, lo que logrado hasta ahora, sal-
vo con China. Los chinos se empezaron a
preparar para unanueva guerra en cuanto ter-
mino la guerra anterioren 2019 .

El fin de semana, el presidente Trump firmé
los decretos mediante los cuales elevo los aran-
celes para Canada al 25% para sus exportacio-
nesa EEUU, mientras que los productos ener-
géticos, como gas y petroleo, estaran sujetos a
un 10% de arancel. Para México, los aranceles
llegaron hasta el 25% para todos los productos
despachados hacia el norte de su frontera. Sin
embargo, el lunes por la tarde los suspendio por
un mes luego de llegar a acuerdo con ambos
paises.

En el caso de China, elimpuesto extra serd de
un10% y sesumardal ya existente. En respues-
ta, China anuncio aranceles por el mismo por-
centaje ademads de un paquete de medidas di-
rigidas aempresas estadounidenses, entre ellas
Google , fabricantes de maquinaria agricola y
el propietario de lamarca de moda Calvin Kle-
in, minutos después de que entraran en vigor

LOSMERCADOS TRAS LOS ARANCELES DE TRUMP
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losaranceles adicionales de Estados Unidos so-
bre productos chinos.

Apesar de estasmedidas, los mercados cerra-
ronal alza en la jornada. Hugo Rubio, gerente
general de BTG Pactual Corredores de Bolsa se-
nala que tanto el lunes como el martes, los mer-
cados han reaccionado a las noticias del dia a
dia, aunque se estd asimilando que el usar los
aranceles como arma de negociacion “es la
premisa de fondo del mercado. Creo que la si-
tuacion con México y Canada es bastante mds
acotada, pero creoque, por ejemplo, es algo mas
delicado lo que estd viendo con la Union Eu-
ropea, porque hay marcado desbalance co-
mercial donde EEUU importan muchos mas
producto de Europa”.

Asi, para los proximos meses veremos “solo
volatilidad, mientras en EEUU sigue de cerca

los reportes trimestrales, muchas miradas se
van ahi y moverdn los mercados”, agrega Ru-
bio.

El indice S&amp;P500 cerré con un alza de
0,72%, mientras que el tecnoldgico Nasdaqy el
industrial Dow Jones se empinaron 1,35% y
,03%, respectivamente. En Chile, el IPSA subid
1,08%.

El cobre es otro de los activos que hoy anot6
ganancias, a pesar de los anuncios provenien-
tes de China. el valor a tres meses del cobre su-
bia1,35% US$ 4,36 lalibraen Comex. Mientras
que, el valor al contado del cobre en la Bolsa de
Londres subid 1,43% a US$ 4,079 la libra.

Sin embargo, Juan Carlos Guajardo, director
ejecutivo de Plusmining, senala que “lotinico
que podemos decir es que mientras no se sepa
bien qué vaa hacer Estados Unidos, no se pue-

den sacar conclusiones, pues hay muchos es-
pacios abiertos”. Al respecto se pregunta, so-
bre los anuncios de Trump respecto de even-
tuales aranceles sobe materias primas, inclui-
do el cobre, “si habrd aranceles sobre cobre
refinado o sobre productos elaborados de co-
bre, siéstos serdn generalizados sobre el cobre
como producto para algunos paises producto-
res de cobre, o siserdn solo herramientas de ne-
gociacion o realmente medidas comerciales.
Mientras no se sepa esto, no podemos decirmu-
cho. El preciodel cobre y otros commodities lo
refleja: ha subido y bajado segtin las especula-
ciones que ha habido”.

“Si hay una guerra comercial entre EEUU y
China claro que hay efectos, pero mientras no
sepamos qué va a pasar finalmente no se pue-
dedecir mucho”, dice, y agrega que su escena-
rio base, que no contempla estas disrupciones
via aranceles, deja al precio del cobre en los
US$4,25 por libra como promedio anual.

“Laincertidumbre en torno a los aranceles y
los riesgos potenciales de una guerra comercial
global sugieren una perspectiva dificil a corto
plazo (para los metales)”, dijo a Reuters Ole
Hansen, jefe de estrategia de materias primas
de Saxo Bank.

“Sin embargo, los precios estdn actualmente
respaldados por una prima creciente para el co-
bre en Nueva York sobre Londres, impulsada
por las preocupaciones sobre las interrupcio-
nes del suministro y la especulacion sobre las
posibles medidas que China podria tomar para
impulsar la demanda interna”, agrego.

En este contexto, el dolaren Chile cayd $15,41
respecto al cierre de este lunes y llegé a un va-
lor de $971,59, su menor valor desde el 05 de
diciembre del 2024 ($971,45) y su mayor caida
diaria desde el 19 de agostodel 2024 (-$16,88).

Con todo, la guerra comercial atn estd en el
horizonte, y eso promete mas volatilidad. “Se-
guimos pendientes de estos aranceles del 10%
a China y de las represalias de China, loque va
avolvera anadiralgo de primade riesgo al mer-
cado”, dijo Helen Givena Reuters, trader de di-
visas de Monex USA.

“Veremos si hay alguin tipo de negociacion
posterior que pueda mitigarlos, como hemos
visto con México y Canada. Pero tal y como se
ve ahora mismo, la guerra comercial con Chi-
na vuelve a estar en marcha”, agrego.@



