
La Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC)
multó con 5.800 UTM, equivalentes a más de $400 millones,
a la empresa distribuidora CGE. Según la SEC, la compañía
excedió “de manera sustantiva los plazos regulatorios para la
instalación de proyectos de Pequeños Medios de Generación
Distribuida (PMGD), los cuales fueron superiores a los nueve
meses de tramitación”. 

Mediante un comunicado, la SEC describió que detectó
incumplimientos significativos en los plazos estipulados
para la emisión de los Informes de Criterios de Conexión,
ICC. La superintendenta, Marta Cabeza, señaló que “las
sanciones aplicadas tienen como objetivo garantizar el

cumplimiento de la normativa vigente, especialmente en
lo que respecta a los plazos de tramitación establecidos
por la regulación. Estas medidas no solo refuerzan la
calidad del servicio para los usuarios, sino que también
impulsan la sostenibilidad y la transparencia en la in-
dustria. Al eliminar barreras que podrían obstaculizar
el desarrollo de los PMGD, facilitamos la transición
hacia un sistema energético más limpio, eficiente y
alineado con las metas de carbono neutralidad asumi-
das por el país”.

Consultados por “El Mercurio” respecto a la sanción
aplicada, desde CGE declinaron emitir comentarios.

SEC MULTA A CGE CON $400 MILLONES POR EXCEDER PLAZOS 
PARA INSTALACIÓN DE PMGD 
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La actividad fabril de Estados Unidos creció el mes pasado por primera vez
desde 2022, ante el aumento de los pedidos y una aceleración de la produc-
ción, lo que apunta a un mejor panorama para el sector manufacturero del
país, de acuerdo con un reporte de Bloomberg.

El índice de manufacturas del Instituto de Gestión de Suministros (ISM,
por sus siglas en inglés) subió 1,7 puntos en enero hasta 50,9, el nivel más
alto desde septiembre de 2022, según datos publicados el lunes. Las lec-
turas superiores a 50 indican crecimiento. Las encuestas se realizaron
antes de que el Presidente Donald Trump anunciara aranceles del 25% a
las importaciones de Canadá y México, que podrían tener un impacto
sobre las cadenas de suministro de los productores estadounidenses.

El índice de nuevos pedidos subió 3 puntos a una lectura de 55,1, el
mayor crecimiento desde mayo de 2022. El quinto aumento mensual
consecutivo del indicador, que refleja un repunte de la demanda, llevó a
los productores a incrementar la producción.

ACTIVIDAD FABRIL DE EE.UU. SE EXPANDE 
POR PRIMERA VEZ DESDE 2022

La semana pasada, la Dirección de Presupuestos (Dipres) anticipó que la
deuda pública de Chile al cierre de 2024 será superior a lo proyectado,
alcanzando un nivel por 41,3% del PIB. Sin embargo, aún se mantendría por
debajo del 45%, considerado el límite “prudente” por el Ministerio de Hacien-
da. Esta cifra hace referencia a la deuda bruta del Gobierno Central.
Ahora bien, ¿es alta esta deuda? Comparada con otros países, no lo es. En
América Latina, Perú es el único país que mantiene una deuda pública menor, en
torno al 30% del PIB. Mientras tanto, Colombia, México (por encima del 50%) y
Brasil (superando el 80%) tienen niveles de deuda mucho mayores que Chile.
Este menor nivel de deuda ha sido uno de los factores clave para que Chile man-
tenga una buena calificación en la clasificación de riesgo de su deuda soberana.
No obstante, lo que preocupa es la rapidez con la que crece la deuda chilena, un
aumento más acelerado que el de nuestros vecinos. En 2007, la deuda represen-
taba solo un 4% del PIB. Diez años después, en 2017, había subido al 24%. Y
entre 2018 y 2024, esta cifra aumentó a más del 41% del PIB. Para ponerlo en
perspectiva, Perú tenía una deuda de 25,8% en 2007 y se estima que llegará al
34% para 2024, es decir, menos de 10 puntos de diferencia con Chile, que alcanza
los 37 puntos de avance en el mismo período.
Este creciente endeudamiento no ha pasado desapercibido para las agencias inter-
nacionales, que rebajaron la calificación de riesgo soberano de Chile en dos ocasio-
nes, entre 2018 y 2022. Esta rebaja tiene un impacto directo en el costo del en-
deudamiento del país. A lo anterior se suma el aumento en las tasas de interés a
nivel mundial pospandemia, se ha elevado significativamente el gasto fiscal por
concepto de servicio de la deuda.
Un ejemplo claro de este impacto es lo que señaló recientemente el presidente del
Consejo Fiscal Autónomo (CFA). Según sus estimaciones, el gasto por intereses pasó de
representar un 0,6% del PIB en 2013 a un estimado 1,2% en 2024, lo que se traduce en
aproximadamente un desembolso de US$ 3.600 MM. No es menor…y va al alza.
En este contexto, el CFA también alertó sobre cómo la deuda pública no solo ha creci-
do debido a los mayores déficits fiscales, sino también por las crecientes necesidades
de financiamiento. Según la misma Dipres, el gasto compatible con la meta de balance
estructural ya estaría comprometido hasta 2029.
Al respecto, un punto importante —en el marco de la recientemente aprobada reforma
previsional— es el impacto fiscal del “nuevo ente” FAPP (Fondo Autónomo de Protección
Previsional). Este se estableció fuera del Gobierno Central; por lo tanto, estaría fuera de
la competencia del CFA y de las reglas fiscales. Según el proyecto aprobado, el FAPP
asumirá una deuda importante con los cotizantes, debido al préstamo derivado del 1,5%
de mayor cotización obligatoria. Sin embargo, esta deuda no será parte del monitoreo
habitual de las cifras fiscales.
Se propone entonces que se generen mecanismos que lleven a hacer un monitoreo integral
de todos los riesgos fiscales, incluyendo el Gobierno Central y el FAPP, para así hacer se-
guimiento a este nuevo componente de endeudamiento dentro de las arcas de nuestro país.
Que quede bien determinado que la parte de cotización que va al FAPP es un préstamo.

LA DEUDA PÚBLICA: 
UN DESAFÍO CRECIENTE

Análisis
CAROLINA GRÜNWALD

Economista 

Hasta el cierre de esta edición, al escribir en Google la
Unidad de Fomento (UF), el buscador más utilizado del
mundo arroja que su valor es de $19.190,96. Sin embargo,
se trata de un error. De acuerdo con la página oficial del
Banco Central y del SII, la UF tuvo un valor de $38.376,90.

Google Finance —donde se encuentra el error— es la pla-
taforma dedicada a ofrecer información y noticias financie-
ras. En su renuncia de responsabilidad declara que obtiene sus
datos de “las bolsas de valores y otros proveedores de conteni-
do” y que toda “la información se proporcionan "tal cual" úni-
camente con fines informativos”. Sobre la confiabilidad de la
misma información Google menciona que “no verifica ningún
dato y renuncia a toda obligación de hacerlo”. No hubo respues-
ta de Google a consultas sobre su error.

Salvatore Ferragamo SpA informó que el director ejecutivo Marco Gob-
betti dejará la marca casi dos años antes de que expire su contrato, y el
fabricante de calzado y artículos de cuero está comenzando de inmediato la
búsqueda de su reemplazo, de acuerdo con un reporte de Bloomberg.

La salida de Gobbetti, que se hará efectiva el 6 de marzo, fue de mutuo
acuerdo entre el ejecutivo italiano y la empresa, dijo Ferragamo en un comu-
nicado. Hasta que haya un nuevo director ejecutivo, los poderes ejecutivos se
otorgarán al presidente Leonardo Ferragamo, dijo la firma con sede en Flo-
rencia. El año pasado, Ferragamo había extendido el contrato de Gobbetti al
menos hasta fines de 2026.

Ferragamo, cuyos zapatos eran los favoritos de actrices de Hollywood como
Audrey Hepburn y Joan Crawford, ha tenido dificultades para seguir el ritmo
de las marcas más modernas propiedad de los conglomerados de moda france-
ses LVMH y Kering, la matriz de su rival italiano Gucci.

MARCA DE LUJO DA GIRO EN SU
LIDERAZGO ANTE FEROZ COMPETENCIA

Los zapatos de Ferragamo eran los favoritos de actrices de Hollywood
como Audrey Hepburn y Joan Crawford.

E
LI

S
A

 V
E

R
D

E
JO

La Comisión para el Mercado Financiero (CMF) autorizó la existencia y también los estatutos de
“Tenpo Bank Chile”, nuevo giro de la fintech que la posicionaría como la primera del sector en
operar como competidor directo en la industria bancaria. Ayer, la CMF también informó que que-
daron aprobados sus estatutos, a partir de lo cual “entrará en funciones el directorio provisional de
la empresa y, asimismo, deberá efectuarse la designación de su gerente y subgerente permanen-
tes”. 

El proceso de constitución de la firma comenzó en octubre del año pasado, tras la obtención del
certificado de autorización provisional que está previsto en la Ley General de Bancos. Eso sí,
todavía queda un paso: “La última etapa para obtener la licencia bancaria corresponde a la
autorización de funcionamiento, que Tenpo Bank Chile deberá obtener de parte de la CMF una
vez que acredite que se encuentra preparado para iniciar sus operaciones”, detalló el supervisor.

CMF DA LUZ VERDE A “TENPO BANK”, Y QUEDA A UN
PASO DE ENTRAR COMO NUEVO ACTOR EN LA INDUSTRIA
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empresa es que el delito cometido indu-
dablemente lo haya sido en interés o para
provecho de la persona jurídica. “En este
caso, la Clínica Las Condes, mientras me-
nos les paga a los profesionales que reali-
zan las prestaciones de salud que la clínica
ofrece, más ganancias obtiene. En ese sen-
tido, el nexo causal entre la apropiación y
el beneficio para el patrimonio de la Clíni-
ca es indubitado”, se lee en el escrito.

También alegan que el reciente cam-
bio en la propiedad de CLC —donde en-
traron Grupo Indisa y EuroAmerica—
no altera la responsabilidad penal de la
compañía.

“El Mercurio” consultó a Clínica Las
Condes una opinión sobre esta solicitud,
pero no hubo respuesta.

El panorama financiero

Clínica Las Condes registraba a sep-
tiembre de 2024 pérdidas por $15.532

“Venimos en solicitar se forma-
lice investigación en contra
de la persona jurídica Clíni-

ca Las Condes (…) por la eventual res-
ponsabilidad que le asiste en el delito de
apropiación indebida”.

Así empieza la petición contenida en
el escrito que los abogados Ciro Colom-
bara y Aldo Díaz —representantes de
médicos de Clínica Las Condes (CLC),
que acusan apropiación indebida por el
no pago de honorarios por prestacio-
nes— interpusieron ante la Fiscalía Lo-
cal de Las Condes para que se dé un paso
más en la investigación que instruye la
persecutora Karin Naranjo Hernández.

CLC enfrenta una serie de litigios con
médicos que se desempeñaron en sus
dependencias y, en medio de ese panora-
ma, a mediados de enero hubo un cam-
bio en el control de la compañía.

Ajenos al cambio en la administra-
ción, Colombara y Díaz recordaron en el
texto de su solicitud que, “con fecha 6 de
agosto de 2024, fue formalizado el im-
putado Alejandro Alfonso Gil Gómez
(…) por el delito de apropiación indebi-
da del art. 470 N° 1 del Código Penal, en
relación con el art. 467 del mismo cuer-
po legal, cometido en contra de diversos
profesionales y trabajadores de Clínica
Las Condes”.

Gil es quien se desempeñó como pre-
sidente del directorio de CLC cuando la
compañía era controlada por Cecilia
Karlezi.

Los abogados plantearon a la fiscalía
que, en opinión de ellos, “se satisfacen
íntegramente los requisitos de imputa-
ción que permiten formalizar investiga-
ción respecto de los mismos hechos, no
solo contra la persona natural Alejandro
Gil, sino también contra la persona jurí-
dica Clínica Las Condes S.A.”.

A juicio de los querellantes, uno de los
requisitos para proceder en contra de la

millones, que se comparan con una mer-
ma de $8.855 millones de igual período
de 2023. Ello, explicado principalmente
por una disminución de 10,38% en los
ingresos ordinarios, tales como activida-
des hospitalarias y ambulatorias. Por
ejemplo, en la actividad hospitalaria
—al tercer trimestre—, los días cama
ocupados en CLC alcanzaron 29.393,
con una ocupación de 37,35% sobre la
infraestructura total de camas dispo-
nibles, porcentaje menor que el
40,26% de idéntico lapso del ejercicio
previo. Los activos totales de CLC su-
m a b a n a s e p t i e m b r e p a s a d o
$566.941,8 millones y sus pasivos
totales llegan a $299.424,1 millones.

En noviembre pasado, la firma
informó al regulador el reconoci-
miento de brechas por deudas no
reconocidas en los resultados de
2 0 2 3 , p o r u n t o t a l d e u n o s
$7.300 millones.

Médicos solicitan a fiscalía que 

formalice a Clínica Las Condes
La disputa judicial que envuelve al centro privado de salud suma un nuevo
episodio en el sistema de justicia penal.

Clínica Las Condes registraba a septiembre de 2024 pérdidas por $15.532 millones.
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¿$19.190?: LA IMPRECISIÓN DE
GOOGLE EN EL VALOR DE LA UF

El quinto aumento mensual consecutivo del indica-
dor refleja un repunte de la demanda.
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El proceso de constitución de la firma como entidad bancaria
comenzó en octubre del año pasado.
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