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La apuesta de Trump por mas petroleo
es dificil de vender para sus aliados en
EE.UU. y Arabia Saudita

El presidente dice que unos precios mds bajos resolverin muchos de los problemas del pats,
pero encuentra una temprana resistencia en el mercado petrolero.

Collin Eaton /Benoit Faucon/Benoit Morenne
THE WALL STREET JOURNAL

| presidente Trump quiere im-
pulsar la extraccion de petrdleo.
Pero susaliados de la industria de
esquisto estadounidense y Ara-
bia Saudita se oponen.

Trump lleva meses motivando a la indus-
tria estadounidense del petréleo esquisto a
“perforar, perforary perforar”, pero, segun
ejecutivos del sector, por muchas regulacio-
nes que se deroguen, no estd previsto que se
produzca pronto otro boom del petréleo en
Estados Unidos. Después de que muchos

productores se declararan en quiebra duran-
te el apogeo del boom del esquisto, el sec-
tor se centra ahora en mantener bajos los
costos y devolver el dinero a los inversores.

Los asesores del presidente admiten que los
productores estadounidenses no bombea-
ran mucho mds, segtin personas relaciona-
dascon el asunto. Los asesores dicen que su
mejor baza para bajar los precios podria
ser persuadir a la Organizacion de Paises Ex-
portadores de Petroleo y a Arabia Saudita,
lider de facto del grupo, para que anadan
mads barriles al mercado.

Pero Arabia Saudita ha dicho a exfuncio-
narios estadounidenses que tampoco estd

dispuesta aaumentar el suministro mundial
de petrdleo, seguin declaraciones relaciona-
das con el tema. Algunos de esos exfuncio-
narios han compartido el mensaje con el
equipo de Trump.

El presidente cree que una nueva oleada de
petréleo resolveria muchos de sus proble-
mas: Podria sofocar la inflacién y allanar el
camino para recortar las tasas de interés.
También podria fortalecer su mano en los
proximos enfrentamientos con los petroes-
tados de Rusia e Irdn.

En un discurso pronunciado en enero,
Trump dijo que planeaba pedir a Arabia
Saudita y a otros miembros de la Opep que

bajaran los precios del petrdleo. El presiden-
te tiene previsto visitar el reino en uno de sus
primeros viajes al extranjero de su segun-
do mandato, y se espera que presione en per-
sona por una mayor produccion de petrd-
leo saudi.

La fijacién de Trump con los precios del pe-
tréleo resulta irritante para algunos miem-
bros del sector. Actualmente en torno a los
US$73 por barril, los precios son relativa-
mente bajos en comparacion con 2022,
cuando promediaron masde US$94 por ba-
rril y el precio promedio nacional de la ga-
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solina alcanzd un récord de mds de US$S5 por
galén. En laactualidad, el precio promedio
de la gasolina es de US$3,10. El presidente
ha declarado una “emergencia energética”
nacional y ha prometido reducir a la mitad
los costos energéticos totales de los estadou-
nidenses.

Keith Kellogg, enviado especial de Trump
para Ucrania y Rusia, ha dicho que los pro-
ductores mundialesdeberian intentar reba-
jar los precios del petroleo a US$45 el barril,
para presionar a Rusia a poner fin a la gue-
rra con Ucrania.

Esos precios podrian ser desastrosos para
los frackers estadounidenses y Arabia Sau-
dita, los dos amigos mds poderosos de
Trump en el mercado mundial del petrdleo.
La ultima vez que los precios se hundieron
por debajo de US$45, durante la pandemia
de 2020, provoco una dolorosa guerra por
la cuota de mercado entre Arabia Sauditay
Rusia y empujo a la quiebra a decenas de
perforadores de esquisto.

Con precios del petréleo mas bajos, Ara-
bia Saudita tendria dificultades para gene-
rar ingresos suficientes para pagar los ser-
vicios sociales, los pagos mensuales a los
ciudadanos y los grandes proyectos de in-
fraestructuras. Necesitarda unos US$90 por
barril este ano para equilibrar su presu-
puesto, segun el Fondo Monetario Interna-
cional.

Se avecina un enfrentamiento entre Trump
y Arabia Saudita por los precios del petro-
leo, comento uno de los exfuncionarios es-
tadounidenses.

Los asesores de Trump han dicho a algu-
nos donantes de petrdleo y gas que entien-
den que el presidente no puede confiar en
los frackers estadounidenses para aumen-
tar la produccion a corto plazo, comentaron
personas relacionadas con las discusiones.

“Las empresas ya no persiguen el creci-
miento a toda costa”, comentd Kaes Van't
Hof, presidente del productor de petrdleo del
oeste de Texas Diamondback Energy. “El
esquisto estd en una fase muy diferente de
su ciclo de vida™.

A mads largo plazo, los asesores dicen que
el apoyo de Trump al petréleo y el gas esta-
dounidenses -incluyendo la eliminacién de
las regulaciones ambientales- hard que el
sector sea mds atractivo para los inversores.
Eso, a su vez, conduciria a un mayor flujo
de capital en la industria y, finalmente, au-
mentaria la produccion. Facilitar la cons-
truccion de oleoductos y otras infraestruc-
turas también podria aumentar la deman-
da de combustibles fosiles, estimulando
potencialmente la perforacion, dicen los
asesores.

Segun Ed Crooks, vicepresidente para las
Ameéricas de la consultora energética Wood
Mackenzie, las aspiraciones de aumentar
marginalmente la produccion estadouni-
dense con el tiempo no son del todo irrea-
les. Depende de sila administracion es ca-
paz de mejorar la economia de la produc-

cidn, pero podria llevar anos y palideceria
en comparacion con los anos de auge del es-
quisto.

Entre los primeros cambios regulatorios de
Trump, “no vemos nada que vaya a suponer
una diferencia colosal en la economia de la
produccion”, comento Crooks.

Los ejecutivos petroleros comunicaron
que esperan que la produccion estadouni-
dense, que ya estd en niveles récord, crez-
ca modestamente este afio, a menos que
los precios suban. El Departamento de Ener-
gia prevé que la produccion nacional au-
mente alrededor de un 2%, hasta los13,7 mi-
llones de barriles diarios en diciembre, y se
mantenga relativamente estable en 2026.

Ese nivel de produccion no saciaria el ape-
tito inmediato de Trump por un chorro de
petrdleo. También podria obstaculizar su ca-
pacidad para imponer sanciones a Rusia o
Irdan, medidas que probablemente conduci-
rian a menos barriles en el mercado y unau-
mento de los precios del petréleo, socavan-
do la promesa de Trump a los votantes.

Antes de latoma de posesion, el equipode
transicion de Trump comento a la gente
que tenia la intencion de ir a Arabia Saudi-
ta para obtener garantias de que interven-
drian para llenar el vacio si aumenta la pre-
sionsobre Iran. Elequipode Trump ha cal-
culado que las exportaciones de Irdn
podrian reducirse entre 500.000 y 750.000
barriles diarios con las sanciones que se es-
tan estudiando, segtin personas familiari-
zadas con el asunto.

Las sanciones discutidas si Irdn no frena su
programa nuclear incluyen apuntar a los
puertos chinos que importan petroleo del
pafs isldmico, los acuerdos petroleros ira-
quies con Irin y otros lugares utilizados para
facilitar la transferencia de petréleo irani.

Asimismo, a dos exfuncionarios estadou-
nidenses se les dijo que el reino serfa reacio
a apresurarse a aumentar la produccion
porque temian que se repitiera el exceso de
oferta de 2019.

Ese ano, el gobierno de Trump pidio al rei-
no que se anticipara a la vuelta del embar-
goa Irin abriendo las vilvulas. Pero Trump
sorprendio a los saudies permitiendo exen-
ciones para algunos compradores de pe-
troleo irani en Asia, lo que provocé un ex-
ceso de petroleo y precios mas bajos.

Otro factor esque los saudies dicen en pri-
vado que necesitan la participacion de Ru-
sia en la Opep+ -una alianza entre el cartel
y otros productores, incluida Rusia- para
apuntalar los precios.

El gobierno saudi también estd dando prio-
ridad a las relaciones pacificas con [ran, un
cambio radical respecto a su actitud adver-
sa en 2018. En aquel entonces, los saudies
se opusieron al acuerdo nuclear y respalda-
ron las sanciones. Ahora, el reino quiere for-
mar parte de lasnegociaciones nucleares en
lugar de presionar en contra de ellas, dicen
los funcionarios saudies. WSJ
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