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ECONOMIA
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IMCE logré cifra mds alta desde abril de 2022:
Acuerdo en pensiones
incrementa confianza
empresarial, pero no es
suficiente para revertir las
expectativas pesimistas

o

Pese al incremento del indicador de enero, las
proyecciones siguen estando en terreno negativo.
En especial, hay preocupacion por la inflacién, con
expectativas de un alza de 4,4% en 12 meses.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Pese a que el acuerdo logrado en la re-
forma de pensiones empujé al alzala con-
fianza empresarial, el consenso politico
no logré que el indicador saliese del terre-
no negativo. En enero, el Indicador Men-
sual de Confianza Empresarial (IMCE),
que elaboran Icare y la UAI, alcanzd
46,52 puntos, por debajo del umbral neu-
tral de 50 puntos. Sin embargo, la cifrare-
presenta un alza de 4,75 puntos desde el
mes anterior, y de 2,81 puntos respecto a
enero de 2024.

Todos los subindices vieron incremen-
tos respecto a diciembre. La confianza
empresarial de la minerfa crecié en 19,54
puntos, mientras que la del comercio y la
industria aumento en 2,22 puntos y 1,22
puntos, respectivamente. Por otrolado, la
construccién tuvo unalza de 0,22 puntos.
Pese alos aumentos, solo el sector minero
tiene expectativas optimistas. En cambio,
el comercio se ubicd en un sector neutral,
mientras que los rubros de la industria y
constructor se mantienen con proyeccio-
nes pesimistas.

Con la cifra de enero, la

en que el sector empresarial aprecia los
esfuerzos de la mayoria del Congreso y
del Poder Ejecutivo para lograr un acuer-
do en la reforma previsional. Este factor,
que se viene anunciando desde hace algu-
nas semanas, puede ser el gatillante de
una incipiente mejorfa de la confianza
empresarial”, comenta Simonetti.

Por otro lado, en el dmbito sectorial de
las lineas aéreas, destaca que las ultimas
estadisticas confirman que el tréfico de pa-
sajeros y la actividad turfstica del dltimo
afo se ubicaron por sobre los indicadores
de 2019. “El transporte aéreo es un deriva-
do de la actividad econémica, por lo que
estas cifras dan cuenta también de unalen-
ta pero sostenida recuperacién”, indica.

Inflacién

Sin embargo, la inflacién sigue siendo
uno de los dmbitos de preocupacién de los
empresarios. La semana pasada el Banco
Central decidié por unanimidad mante-
ner la tasa de politica monetaria (TPM) en
5% e indicé que “los riesgos para la infla-
ciénhan aumentado, lo que refuerzalane-

cesidad de cautela”.

confianza empresarial suma
35 meses en terreno negati-
vo, desde marzo de 2022.
Sin embargo, Adolfo Cuen-
ca, CEONTT DATA Chile e
integrante del Circulo de

alcanzo la confianza

empresarial en enero,
por debajo del umbral
neutral de 50 puntos.

Los empresarios esperan
que en 12 meses mds la infla-
cién sea de 4,4%. Pablo Pin-
cheira Brown, profesor aso-
ciado de la Escuela de Nego-
cios UAI, resalta que “estas

Economiay Finanzasdelca- m————— cxpectativas han mostrado

re, destaca que “pese a que

las expectativas empresariales globales se
mantienen en un nivel pesimista, esta
perspectiva mejora con respecto a la ten-
dencia que se venia observando en los
meses anteriores y es el registro mds alto
desde abril de 2022”.

Carolina Simonetti, gerenta general de
la Asociacién Chilena de Lineas Aéreas
(Achila), atribuye el alza al acuerdo alcan-
zado entre el Gobierno y Chile Vamos en
la reforma de pensiones, y que derivé en
que el proyecto fuese despachado a ley la
semana pasada.

“Aun cuando la confianza empresarial
se mantiene en terreno pesimista, el in-
cremento del indicador puede fundarse

escasa variacién en los dlti-
mos 12 meses, fluctuando entre 4,1% y
4,5%. Esto evidencia una alta persistencia
en el escenario inflacionario local y man-
tiene la proyeccién de inflacién por enci-
ma del rango de tolerancia definido por el
Banco Central”.

En ese sentido, sefala que la inflacién
estd pesando en la confianza de los em-
presarios. “Aunque el IMCE de enero re-
gistré una ligera mejora frente al mes an-
terior, sigue reflejando un panorama pe-
simista, coherente con las débiles pers-
pectivas de crecimiento y las
relativamente altas expectativas de infla-
cién que existen para el 2025”7, afirma
Pincheira.



