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LA MINERIA DEL
LITIO ANTE EL
SUPERAVIT DEL
MERCADO

Segun cifras de Cochilco, el
precio de este metal disminuyd
hasta en un 78% a lo largo

del ano pasado, generando
recortes y desaceleracion en
proyectos de inversion. Este
2025 los expertos coinciden en

que el escenario se mantendra
lo que abre una oportunidad
al pais para fortalecer su
competitividad con miras al
largo plazo. eor aNDREA cAmMPILLAY

| 2024 fue catalogado por

los actores de la mineria

del litio como un ane de-

safiante. La oferta continda
superando a la demanda y el
alza de precios tras la pandemia,
impulsada por las expectativas
en torno al rol de este metal en la
descarbonizacion, parece haber
quedado atrds.

El horizonte para este ano es
similar, segln el ditimo informe de
la Comisiébn Chilena del Cobre
(Cochilco) sobre las proyeccio-
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nes del mercado del litio: para
2025 se espera gue la condicién
de superavit se mantenga con
141 mil toneladas de carbonato
de litio equivalente (LCE) y una
demanda por 1.404 miles de
toneladas versus las 1.129 reque-
ridas en 2024. Un excedente que
“probablemente se mantenga
por un par de meses mas” y gue

fora de estudios de Vantaz Group.
Daniela Desormeaux. La ejecuti-
va explica que la acumulaciéon
de inventarios a nivel mundial
afectd directamente los precios,
lo que ha generado que diver-
sas companias anunciaran la
paralizacion de sus proyectos de
expansion. *Un caso reciente es
el join venture en Australia entre
Tiangi y IGO. las que decidieron
suspender la segunda fase del
proyecto en Kwinana”, comenta
y hace énfasis en que, en este
escenario. es crucial que las de-
cisiones tengan una perspectiva
de largo plazo.

Si bien en noviembre Co-
chilco recorté en un 29,5% sus
proyeccionss pard el precio
de este metal en 2025, con un
valor estimado en USS 11.399, "el
litio chileno sigue estando en el
extrerno mas bajo de la curva de
costos, asegurando su posicion
en el mercado incluso en un
escenario de sobreoferta”, afirma
el gerente general de Latam de
Summit Nanotech. Paul Barbaro.
Sin embargo, puntualiza que es
“poco probable que la demanda
se fortalezca o aumente significa-
tivamente antes de 2027-2028",
especialmente considerando
posibles cambios en las politicas

robusta demanda en el sector de
baterias para vehiculos eléctricos
(...) y por el lado de la oferta, se
debiera observar cierta salida

de operaciones de altos costos
que permitirian no crecer a los
ritmaos acelerados que observa-
mos en los dlfimos afos”, asegura
el académico de la Facultad

de Ingenieria y Ciencias de la U.
Adolfo loéfiez. Victor Pérez. Asi,
pese a que existen ciertas limita-
ciones al crecimiento de la oferta
"el consenso de los analistas de
mercado apunta para el 2025 un
precio cercano a los US$13.300",
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acota el académico, y advierte
que vendran desafios especial-
mente ante la implementacion
de la Estrategia Nacional del Litio
proyectada para septiembre.

Desafios y oportunidades

Los recortes temporales en la
produccioén y la postergacion de
inversiones en proyectos nuevos
apuntan a un mercado que
seguird enfrentando fluctuacio-
nes. Por esto “la capacidad de los
productores para incorporar fec-
nologias emergentes y colaborar
en iniciativas de transferencia
tecnolégica serd fundamental
para enfrentar estos desafios”,
senala la directora gjecutiva de
Hub APTA, Varinka Farren, hacien-
do alusién a las oportunidades de
aplicacién de este elemento en
dispositivos electronicos, vehiculos
eléctricos y energias renovables.

Asimismo, "los precios bajos
dificultan atraer inversion en
nuevos proyectos a nivel global.
no solo en Chile”, afirma Barbaro,
y plantea que. a su vez precios
excesivamente altos podrian lle-
var a los fabricantes de baterias
a optar por alternativas como las
baterias de sodioc-ion. Por esto,
a sus ojos, es crucial acelerar
proyectos estratégicos, como el

El regreso de Donald Trump a
la presidencia de Estados Unidos
también tendria efectos sobre el
crecimiento y desarrolio del mer-
cado del litio en Latinoamérica,
ya que “fornentard la expansion
de la mineria y la explotacion
de recursos naturales dentro de
Estados Unidos, a través de la
desregulacién vy la simplificacién
de permisos para empresas
mineras, incluyendo al litio”, ex-
plica Pérez. por lo que es posible
que también busque acuerdos
bilaterales con paises producto-
res de litio como Argentina y/o
Chile, lo cual podria incentivar las
inversiones del sector. No obstan-
te, su postura en este punto adn
es incierta, acota el académico,
quien observa con "moderado
optimismo®” una recuperacion
hacia el 2027-2028 apalanca-
da por la electromovilidad y el
almacenamiento de energias
renovables.

A nivel local, "una estrategia
para compensar la coyuntura
de precios es crecer en volumen,
considerando que la produccién
de quimicos de litio en Chile esta
dentro de las mdas competiti-
vas del mundo”, complementa
Desormeaux, y hace énfasis en la
necesidad de fortalecer la com-

podria implicar que “adn exista de Estados Unidos. |NDUSTR| A DE Proyecto Paloma en el Salar de petitividad, adoptar una visién
espacio para que los precios de Para alcanzar las proyecciones - - Maricunga y Salares Altoandinos de largo plazo y “no depender
los principales compuestos de litic  de precio a nivel local. es fun- BATERlAS, SEGUN para posicionar a Chile hacia un exclusivamente de los precios
sigan cayendo”. asegura la direc-  damental que “se observe una COCH|LCO. crecimiento exponencial. actuales”.



