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Reserva Federal mantiene

latasaen

medio de incertidumbre por politicas de
Trump vy dice que “lainflacion sigue

siendo algo elevada”

En su tradicional conferencia de prensa, el presidente de la Fed fue enfitico en sefialar que el comité
“estd en una actitud de espera” para ver qué politicas implementa la actual administracion. “No sabemos
qué pasara con los aranceles, con la inmigracion, con la politica fiscal y con la politica regulatoria”,
sostuvo. Los mercados de EEUU cayeron tras los dichos de Powell.

MAXIMILIANO VILLENA

Tal como lo esperaba el mercado, este miér-
coleslaReserva Federal de EEUU decidié man-
tener las tasas de interés, y en su comunicado
nodio sefiales respecto de cudndo podrian pro-
ducirse nuevos recortes de los tipos.

Con esta decision, la Fed mantuvo las tasas
en un rango de 4,25%-4,5%. La decision de
mantener la tasa rectora era un evento espe-
rado porlos inversionistas, luego de tres recor-
tes consecutivos en 2024 que redujeron la tasa
en un punto porcentual.

En su comunicado, apunt6 que los indicado-
res “sugieren que la actividad econémica ha
seguido expandiéndose a un ritmo constante.
La tasa de desempleo se ha estabilizado en un
nivel bajoenlos tltimos meses y las condicio-
nesdel mercado laboral siguen siendo sélidas”,
perosostuvo que “lainflacion sigue siendo algo
elevada”.

Asi, la Fed considerd que “los riesgos para al-
canzar sus objetivos de empleoe inflacion es-
tdn aproximadamente equilibrados”, peroin-
dico que “las perspectivas econdmicas son
inciertas”.

“Al considerar el alcance y el momentode los
ajustes adicionales al rango objetivo de la tasa
de fondos federales, el Comité evaluard cuida-
dosamente los datos entrantes, la evolucion de
las perspectivas y el equilibrio de riesgos.”, sos-
tuvo la Fed.

Ademas, senalé que “seguird monitoreando
las implicaciones de la informacion entrante
para las perspectivas economicas. El Comité
estaria dispuesto a ajustar la postura de la po-
litica monetaria seguin corresponda si surgen
riesgos que pudieran impedir el logro de sus
objetivos”.

“Las evaluaciones del Comité tendrin en
cuenta una amplia gama de informacion, in-
cluidas lecturas sobre las condiciones del mer-
cado laboral, las presiones inflacionarias y las
expectativas de inflacion, ylos acontecimien-
tos financieros e internacionales”, indico la
Fed.

Seema Shah, director de Estrategia Global de
Principal Asset Management, sefial6 que “en

términos de orientacion, la realidad es que la
Fed simplemente estd tratando de responder
alos datos y a las politicas de la nueva admi-
nistracion amedida que se desarrollan. En mo-
mentos como éste, enque la politica del gobier-
no -en particularla politica arancelaria- es tan
incierta, no tienen capacidad de prevision.
Mantener los tipos de interés oficiales a la es-
pera de una orientacion clara es sensato”.

Guillermo Araya, gerente de estudios de Ren-
ta4, indica que “la posicion de cautela sefia-
lada por Powell nos parece que es lo que se es-
peraba, puesto que todavia no se conoce las
medidas que vaya a tomar Trump respecto de
aranceles y otras materias, que podrian gene-
rar presiones inflacionarias. Por lo tanto, es me-
jor que haya mantenido la tasa que bajarla para
después tener que subirla ante cualquier pre-
sion inflacionaria qué pueda surgir”.

LAFED ENLA ERATRUMP

En su tradicional conferencia de prensa tras
la decision de politicamonetaria, el presiden-
te de la Reserva Federal, Jerome Powell, respon-
di6 una serie de preguntas, cuyo foco estuvo
en la gestion de la Fed en el gobierno de Do-
nald Trump.

De hecho, a Powell se le pregunto si la Fed se-
guird operando independiente de la politicade
la actual administracion, antelo cual respon-
dio que “estudiamos los datos. Analizamos

como afectaran las perspectivas y el equilibrio
de riesgos. Y utilizamos nuestras herramien-
tas para intentar, con nuestra mejor compren-
sion, nuestro mejor pensamiento, tratarde lo-
grar nuestros objetivos. Eso es lo que hacemos”.

Enese sentido, el presidente de la Fed fue en-
fatico en sefalar que “el comité estd en unaac-
titud de espera para ver qué politicas se imple-
mentan. Nosabemos qué pasard con los aran-
celes, con la inmigracion, con la politica fiscal
y con la politica regulatoria”.

“Necesitamos dejar que esas politicas se ar-
ticulen antes de que podamos siquiera co-
menzar a hacer una evaluacion plausible de
cudles serdn sus implicaciones para la econo-
mia. Por lo tanto, estaremos observando con
atencion, y como siempre lo hacemos. Estono
es diferente de “cualquier otro conjunto de
cambios de politicaal comienzo de una admi-
nistracién”, dijo Powell.

Aunque sostuvo que “los cambios significa-
tivos en las politicas generan una incertidum-
breelevada”, eso “deberiaser pasajero. Debe-
riamos superarlo y luego volveremos a la in-
certidumbre habitual”.

Respecto de la evolucion de la politica mo-
netaria, Powell sefalé que “no necesitamos
apresurarnos para ajustar nuestra postura po-
litica”, y que “sabemos que reducir las restric-
ciones politicas demasiado rapido o en exce-
so podria obstaculizar el progreso en materia

de inflacién”.

MERCADOS A LABAJA

El mensaje dela Fed, respecto de la inflacion
continda “algo elevada”, borro las ganancias
que los principales mercados del mundo re-
gistraban en las horas previas.

En la sesion, el S&amp;P500 cayd 0,47%,
mientras que el industrial Dow Jonesy el tec-
noldgico Nasdaq perdieron 0,31% y 0,51%,
respectivamente.

Y es que en su comunicado, la Reserva Fede-
ral, ademads, elimino la referencia de comuni-
cados anteriores respecto de que la inflacion
estd avanzando hacia su objetivo del 2%, tras
lo cual los inversionistas ajustaron sus expec-
tativas hacia una menor flexibilidad de la Fed
en su combate contra la inflacion en este afio.

Mauricio Guzmén, head de Estrategiade In-
version de SURA Investments, senal6 que “a
pesar de una reaccion inicial algo mas marca-
da, los mercados de renta fija no presentan
grandes variaciones, con las tasas cortas au-
mentando en el entorno de 2 puntos basicos,
y la tasa a 10 afios 1 punto bdsico por sobre el
cierre de ayer”.

Ignacio Mieres, jefe de andlisis XTB LATAM,
sefiala que tras el comunicado, “las grandes
tecnologicas como Meta, Microsoft y Tesla si-
guieron bajo presion debido ala temporadade
resultados, mientras que los rendimientos de
los bonos del Tesoro y el délar mostraron po-
cos cambios. Enresumen, la Fed ha optado por
una postura cautelosa, esperando mds datos
econémicosantes de tomar decisiones adicio-
nales sobre las tasas de interés”.

Para los mercados chilenos, Araya sostuvo
que “no deberia haber efectos” pues tanto el
comunicado como la conferencia de prensade
Powell estuvo “en linea con lo esperado”. El
IPSA subi6é un 0,77% a7.088,85 puntos, alcan-
zando un nuevo mdximo histérico, un dia
después de que el Banco Central decidiera
mantener la tasa de interés en un 5% en su re-
union de politica monetaria, tal como espera-
ba el mercado. Pero su cierre ocurrié antes de
que se conociera la decision de la Fed.@



