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Politica de Trump golpearialel
precio del commodity y a las
alicaidas arcas fiscales chilenas

Analistas precisan que

cerca de 10% de los

ingresos fiscales del pais
se asocian a la actividad

minera del cobre.

POR A. SANTILLAN, C. VERGARA, C. LEON
¥ S. RUNIN

Un eventual arancel a las impor-
taciones de cobre en Estados Unidos
tendria un efecto en la economia
chilena, indicaron los analistas des-
pués de que el Presidente de dicho
pais, Donald Trump, amenazara
este lunes con incluir al mineral
en su politica arancelaria.

“Es algo absolutamente negativo
por donde se le mire, no solo a las
arcas fiscales, sino que ademas para
todo el pais”, sefalo el economista
jefe de EuroAmerica, Felipe Alarcon.

De acuerdo a su explicacion, la
accion por parte del Gobierno es-
tadounidense tendria un efectoala
bajaen el precio del cobre, ya que al
restringirse la entrada al mercado
de EEUU, habria que redirigir la
oferta de cobre. En tanto, haria
mas competitivos a los productores
estadounidenses.

Noobstante, precisa que la mag-
nitud del impacto dependera del
tamario de la tarifa y de su golpe a
la ofertay demanda en EEUU y, por
ende, de las elasticidades.

La menor demanda del cobre,
producida por el arancel, afectaria
negativamente a la cotizacion del
metal, explicé el economista jefe
de Bci, Sergio Lehmann.

“Reforzaria la lectura de que
enfrentamos hoy un mundo menos
cooperativo, lo que redunda en un
menor dinamismo del comercio
internacional. Ello, por cierto,
afectaria los ingresos fiscales,
entendiendo que en torno a un
10% de ellos se asocia a la actividad
minera del cobre”, sefial6.

Sin embargo, recordd que Chile
tiene vigente un amplio tratado
comercial con EEUU y que, de
acuerdo a este, no podria aplicar
una medida como la del arancel
sin fundamento.

“Eso nos deja mejor prepara-
dos para enfrentar tiempos mas
complejos. De no cumplirse lo
establecido en el tratado, existen
instancias judiciales internacionales
para resolver diferencias”, precisé.

Presidenta de |a CPC admite
preacupacion por amenaza farifaria

La posible aplicacion de medidas arancelarias por parte del
nuevo Presidente de Estados Unidos, Donald Trump, generd
preocupacién al interior del mundo empresarial. Asi lo sin-
cero la presidenta de la Confederacion de la Produccion y del
Comercio (CPC), Susana Jiménez, tras participar en el tradi-
cional comité ejecutivo del gremio, el cual también conté con
la presencia del ministro de Relaciones Exteriores, Alberto Van
Klaveren.
“Desde la CPC
vemos con pre-
ocupacion un
pronunciamien-
to al respecto”,
advirtié ayer
Jiménez, quien
agrego que
como sector
privado “espe-
ramos que esto
no se materia=
lice. Sabemos |a importancia que tiene el cobre para nuestra
economia, para nuestras exportaciones, pero para el mundo
entero, porque el proceso de transicién energética pasa por la
electrificacion, lo que requiere de mucho cobre”, dijo.

Con todo, Van Klaveren anuncid que establecieron “un grupo de tra-
bajo", a través de la Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Inter-
nacionales (Subrei) y en coordinacion con el Ministerio de Hacienda,
para analizar los principales flujos comerciales entre ambos
paises y evaluar cdmo estos podrian verse afectados.

Incertidumbre
en mercados

El economistay académico de la
Universidad de los Andes, Mauricio
Carrasco, explicé que ademas de
la menor demanda, también se
generaria un efecto por la mayor
incertidumbre que la retdrica “mas
dura” de Trump genera en los
mercados internacionales.

Lo gque seria negativo para las
arcas fiscales chilenas, tanto por
el lado de menores ventas de co-
bre como por un menor precio del
mineral, enfatizd.

“Atin es dificil calibrar su efec-
to, pero a modo de referencia, de
acuerdo con estimaciones de la
Dipres (Direccién de Presupuestos),
una caida de un centavo de délar
en el precio del cobre se traduce
en aproximadamente en USS 28
millones de menores ingresos
efectivos”, puntualizé.

Desde Capital Economics, el
economista jefe de mercados
emergentes, William Jackson,
destacé que las exportaciones de
cobre chileno a EEUU son bastante
importantes.

Sin embargo, precisé que la pri-
mera economia mundial no cuenta
con una gran produccién local de
cobre refinado, por lo que el costo
de cualquier arancel de importacién

Precios dispares
se observaron en
las holsas

Este martes, el precio
del cobre registré com-
portamientos opuestos
en los mercados interna-
cionales. En |a Bolsa de
Metales de Londres (LME,
sigla en inglés), el metal
rojo retrocedio un 1,77%,
cerrando en US$ 8.890 por
tonelada. Por otro lado, el
Cobre Comex, negociado
en la bolsa estadounidense,
avanzo 0,43% este mar-
tes, alcanzando US$ 4.25
la libra. De acuerdo con el
business development senior
analyst en la consultora
GEM Mining, Sebastian
Falndez, “la diferencia en
el movimiento de los valo-
res del metal en cada bolsa
se explica por los anuncios
de Donald Trump". Asegurd
que en el mercado Comex
los compradores buscan
asegurar suministro local
a precios mas altos ante
una expectativa de mayor
demanda interna y restric-
ciones en la oferta externa.
En contraste, los precios en
la LME han sido presiona-
dos a la baja por sefiales de
una economia china debi-
litada, sumadas a posibles
tarifas arancelarias.

A pesar de la volatilidad,
expertos proyectaron que el
precio del cobre se man-
tendrd elevado durante
2025, principalmente por la
importancia del metal en la
transicion energética.

recaeria en el importador y no en
el productor chileno, hasta que se
amplie la capacidad de refinado
estadounidense.

Asi, indicé que si Chile sufre
consecuencias, seria principalmente
por la caida de la demanda.

“Pero la cuestion mas general
es que las exportaciones de cobre
de Chile dependen realmente de
lo que ocurra en China, dado que
este pais consume mas de la mitad
del cobre que se consume en el
mundo”, indicé.




