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EL DEAL

Terremoto en Telefonica Espana,
que va a pasar con Chile
y Latinoamerica?

POR MARIA JESUS DOBERTI

ras casiunadécadaalacabeza
Tde Telefonica, el pasado fin de

semana José Maria Alvarez-Pa-
llete sali6 de lacompaniia. Todo partio
elviernes 17 de enero en la sede del
Gobierno espariol, hastadonde llegd
el ejecutivo para participar en una
reunion convocada por Manuel de
la Rocha, responsable de la Oficina
Econdmica de Moncloa. Con las
instrucciones de Pedro Sanchez, de
la Rocha le pidié la renuncia.

Ladecision de sacaraAlvarez-Palle-
te habia sido comunicada porel propio
Sanchez al jefe del grupo La Caixa y
vicepresidente de Telefonica, Isidro
Faing, para que respaldara la salida.

Al dia siguiente, el sabado 18,
Telefonica anunciaba en un hecho
esencial que el ejecutivo dejaba
el cargo y que el directorio habia
aceptado que la presidencia de la
emblematica compania quedara en
manos de Marc Murtra, hasta ese
minuto CEO de Indra, afin al Partit
dels Socialistes de Catalunya [PSC] y
maximo representante del Gobierno
enel grupotecnologico y de defensa
desde 2021.

La salida de Alvarez-Pallete fue
sorpresiva y criticada, ya que fue
promovida por el Ejecutivo que desde
mayo de 2024 controla el 10% de
Telefénica a través de la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales
[Sepi). Aesto se suma el respaldo de
CriteriaCaixa, el brazoinversorde una
fundacion vinculada a CaixaBank,

cisiones estratégicas de Telefonica
ya que no sabemos la orientacion
que va a tomar ahora que la Sepi ha
tomado el control. Por ello hemos
rebajado nuestra recomendacion a
neutral”, sefiald un analista a Sefial
DF desde Espana.

Con esto Telefénica se suma asi
a otras empresas estratégicas bajo
participacionestatal, como Caixabank,
donde posee el 16% del capital, e
Indra, con un 28%.

Tras los movimientos, inmediata-
mente las apuestas apuntaronaque
laintencion del Gobierno esintegrar
la firma de telecomunicaciones con
Indra. Esto convertiria a Telefonica
en una entidad Unica a nivel inter-
nacional, aumentando el control de
la Sepiy ofreciendo un nuevo motor
de crecimiento gracias al sector de
defensa, estrechamente vinculado
a la tecnologia moderna.

Pero las cosas no quedaron ahi. El
viernes un nuevo remezon se sintio
enlasede de Telefonica. La operadora
saudi STC oficializo la adquisicion del
9,97% del capital social, consoli-
dandose como el terceraccionista
de la multinacional espanola. Tras
alcanzar esta posicion, suintencién
es ir por un puesto en el directorio.
Con esto se consolida la presencia
de dos accionistas vinculados con
gobiernos en la compania.

Revision de la

estrategia
Elcambioenelliderazgo

de Telefonicainmediata-

La sorpresiva
destitucion de
Alvarez-Pallete y el
nombramiento en
su lugar de Marc
Murtra, gatillado por
Pedro Sanchez, abre
un nuevo capitulo
sin precedentes en la
historia de la compaiiia
desde su privatizacion.

las naciones operan bajo el alero de
Telefénica Hispam, una division que
ajuicio de analistas espafioles, con-
tienelos activos que son candidatos
aservendidos, cuando aparezca una
buena oferta.

Sin ir mas lejos, ya se han regis-
trado avances significativos, como
ladesinversion en Centroameérica, la
ventade redesde fibra en Chile, Peru
y Colombia, la conversion de México
enun operador virtualy laintegracion
en Colombia con Millicom.

Es mas, Alvarez-Pallete dijo hace
un ano en el Mobile World Congress
[MWC) 2024: "Si la rentabilidad de
unaoperacion es muy mala no des-
cartamos que se tome la decision
de vender".

Los problemas que enfrentan
las operadoras del grupo espanol
en Latinoamérica, es un tema que
habria llamado la atencion del Go-
bierno. De hecho, medios espanoles
publicaron esta semana que durante
los dltimos meses la Sepihaindagado
entodos los negocios y actividades
del operador de telecomunicaciones.
Entre las aristas detectadas por el
representante de la entidad, Carlos
Ocania, resulto llamativa la crisis de
Telefanica Hispam, con un impacto

especialmente profundo en Peri.
De ahi que uno de los temas que
ha dado vueltas entre analistas
es que una de las definiciones
gue tomara Murtra es qué hacer
con la region.
A diferencia de su predecesor,
cuenta con el apoyo explici-
to de los accionistas
que representan
el 35% del capital
necesario para
implementar
este cambio de

ders. En contraste, Murtrallega libre
de estas ataduras, lo que le permite
actuar con mayor independencia.
Pero no es facil desprenderse de
los activos en Latinoamérica. La
posible venta de lafilial colombiana,
cuyas negociaciones se anunciaron
a mediados del afio pasado, no
parece haber progresado. Por otro
lado, una salida mas probable seria
en Argentina, donde una posible
mejora macroecondmica podria
incrementar el precio de la filial, alo
que se suma la tensa relacion entre
laadministracién de Sdnchezy Javier
Milei. Es mas, segun Bloomberg,
Telefonica ya habria sido contactada
por inversionistas interesados en
comprar su filial trasandina.

2Y Chile?

LauraAbasolo, directora general de
finanzas y control para Telefonica y
responsable de Hispanoameérica, ya
admitio en preguntas de los analistas
que Telefonica Hispam "sigue siendo
mas volatil, con un comportamiento
menos lineal, especialmente en Pert
y Chile", en contraste con la "solidez"
de otras unidades de negocio, en
referencia a Brasil, Espafia, Alemania
y Reino Unido.

En el mismo encuentro tele-
matico de noviembre de 2024,
Abasolo indicé que su grupo esta
trabajando de forma continua para
"intentar construir un entorno mas
racional en Hispam, reduciendo el
solapamiento de redes y utilizando
el capitalinvertido de forma mas efi-

que posee un 9,99%, yde BBVA,con  mentelevantoladudaen liderazgo de ciente, ademas de explorar posibles
casi un 5%. torno acomo cambiara forma rapida. oportunidades de consolidacion en
Esto ha causado reacciones ad-  su estrategia. Esto podria  Chile y Colombia".
versas especialmente en la oposicion Unadelasdudases hacer que Analistas esperan que Murtradéa
que considera que esunainjerencia  qué pasara con sus sea mas conocersusprimerasdefinicionesen
intolerable paraunaempresaprivada, operacionesenlLa- decidido y elmarco del Mobile World Congress
especialmenteenunsectorestraté-  tinoameérica, region disruptivoen  [MWC) 2025, que se llevaraacabo los
gico de cara al futuro, en términos  donde hadeclarado sus decisio-  primerosdiasde marzoen Barcelona.

de ciberseguridad e inteligencia
artificial. Tras el anuncio la accion de
la compania cayo un 2,7%.

“Ahora mismo se cierne mucha
incertidumbre sobre las futuras de-

abiertamente que el
lnico pais estratégico es
Brasil, el cual se suma a
Espana, Alemania y Reino
Unido en Europa. Elrestode

José Maria Alvarez-Pallete

Marc Murtra

nes, mientras
que Alvarez-Pa-
liete se veia obligado a
equilibrar los intereses
de diversos stakehol-

Ahi esperan que se den pistas de
qué pasara con las inversiones en
Latinoamérica, mientras en Espaia
se siguen reubicando las fichas por
el control de Telefonica. &1

PRECIO ACCION TELEFONICA ENDEUDAMIENTO NETO DE TELEFONICA COMPARACION RENDIMIENTOS
EUROS / ACCION 3 81 EN MILLONES DE €. A SEPTIEMBRE DE 2024 EN % DE VARIACION A PARTIR DEL 02-01-2017
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