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SEC sanciond a filial con $19.000 millones:

Por qué la histdrica multa no
golped la accién de Enel Chile

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Pese a la histérica multa de
$19.000 millones que la SEC im-
puso a Enel Chile —por la inte-
rrupcién de suministro eléctrico
de su distribuidora eléctrica
Enel Distribucién Chile en agos-
to del 2024—, la accién no se vio
golpeada. El miércoles, el papel
llegé a subir 1,3%, tocando un
nuevo mdximo de 2025, pero fi-
nalmente cerré plano (0,03%).
Esto, con un mejor desempefio
que el IPSA (-0,16%). El jueves,
cay6 un marginal 0,19%.

“Esto se debe a que la multa es
muy pequeiia en relacién con la
utilidad de Enel Chile”, dice Ar-
turo Gutiérrez, portfolio manager
en Aquelarre Inversiones.

Varios en el mercado concuer-
dan y agregan que la empresa
apelard. Y, en medio del proceso
normativo que evaltala pérdida
de concesién de Enel Distribu-
cién Chile, habrfa bajas probabi-
lidades de que se concrete.

ATON.

Los $19.000 millones de multa
se comparan con perspectivas de
ganancias por $614.000 millones
para Enel Chile el 2024, segtn el
consenso de Bloomberg, es decir,
un 3% de la utilidad esperada. Y
un 3,8% frente a la previsién de
$498.010 millones para 2025.

“Es un monto irrelevante para
el valor de mercado de Enel Chi-
le”, dice un gestor de fondos mu-
tuos: la empresa vale
$4.047.626 millones en bolsa.
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Guillermo Araya, gerente de
estudios en Renta4, agrega que
la multa fue de solo “$0,27 por
accién”. 'Y cree que es poco pro-
bable que pierda la concesién,
“porque el evento climdtico fue
unico en 100 afios”, dice.

Ahora, el riesgo “es la com-
pensacidn a los clientes, en don-
de lo minimo que se aplica son
10 veces el dafio generado”, ad-
vierte Gutiérrez, de Aquelarre
Inversiones.



