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del administrador del FAPP sean de- 
signados bajo el mismo mecanismo 
delos consejeros del Banco Central, 
es decir, que sean propuestos de 
formaindividual -no en pares como 
el proyecto original- porel Ejecutivo 
y aprobados porel Senado. De entre 
loscinco consejeros, el Presidente de 
la República podrá elegir al timonel 
de la entidad. 
Asimismo, se establece que el 

administrador del FAPP podrá sugerir 
cambios de parámetros ya no solo 
en caso de que el fondo tenga un 
déficit de activos, sino también en 
el caso de que registre un superávit. 

Asuvez, Hacienda propuso incluir 
unaregla para recapitalizar el Fondo 
deReserva de Pensiones (FRP), como 
se hizo en su momento con el Fondo 
deEstabilización Económico y Social 
(FEES) en el marco de la reciente 
Ley de Presupuestos. 

Votación en vilo 
Este jueves, la comisión se abo- 

cará al análisis de las indicaciones, 

aunque no hay claridad respecto 
de si logrará despacharse a Sala en 
misma jornada o el viernes. 

Porlo tanto, está en duda si la Sala 
podrá analizar la reforma el fin de 

semana o recién el lunes. Marcel 

pidió alos legisladores celeridad para 
queloanalice laCámara de Diputados 
en tercer trámite la próxima sema- 
na. Para eso, el Presidente Gabriel 
Boric debiera solicitar al Congreso 

sesionar de forma extraordinaria, ya 
que la próxima semana es distrital 
enla Cámara Baja. Ayer, el Ejecutivo 
no descartó ejercer dicha facultad. 

    

KA El Ejecutivo tramitó 
modificaciones al 
proyecto misceláneo 
proinversión en 
paralelo a pensiones. 

POR SEBASTIÁN VALDENEGRO 

En paralelo a la discusión de la 

reforma de pensionesen la comisión 
de Hacienda del Senado, el Ejecutivo 
logró acuerdos en otro proyecto 
paralelo y que se debate en la misma. 
instancia, pero de la Cámara. 

Se trata del proyecto misceláneo 
sobre cambios regulatorios para 
impulsar la inversión, que ayer 
avanzó en su discusión en Hacienda 

de la Corporación. 
En ese proyecto, el Gobierno in= 

cluyó unartículo quetiene incidencia 
sobre el debate previsional, ya que 
se abrió a mantener en un 12,5% 
la tasa de impuesto corporativo 
que pagan las empresas de menor 
tamaño, por un lapso de tres años: 
entre 2025 y 2027, mientras que 
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para el 2028 la tasa sería de 15%. 

Esto implica un guarismo menor 
que el 25% actual que tributan las 
sociedades. 

A cambio, se comprometió que 
esa tasa estará supeditada a que 
esté vigente la nueva cotización que 
considera la reforma previsional. O 

sea, que en dichos años comience 
a aumentarse la tasa de cotización 
según el calendario establecido. 

Esto implicará menores ingresos 
fiscales acumulados por cerca de 
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US$ 2.000 millones entre 2026 y 
2029, según el informe financiero. 
La enmienda fue aprobada ayer 
por la comisión de Hacienda de 

la Cámara. 
“Es una buena noticia, aunque 

un Gobierno realmente pro PYME 
hubiese dejado la tasa 12,5% de 
manera permanente, por lo que 
esperamos avanzar con el próximo 
Gobierno en una tasa acorde a la 

realidad de las Pymes de manera 

sostenida”, dijo el presidente de 
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Cambios tributarios: Hacienda acoge 

la Multigremial Nacional, Juan 
Pablo Swett. 

Control a saldos 
Otra enmienda que ingresó el Eje- 

cutivoal citado proyecto serelaciona 
conel nuevo control del Servicio de 

Impuestos Internos (SII) cuando el 
saldo o suma de abonos efectuados 

a cuentas registren un movimiento. 
diario, semanal o mensual, igual o 
superior aUF1.500, ya sea en pesos 

o monedas extranjeras. La norma 
incluyó las cuentas bancarias y de 
emisores financieros, pero dejó fuera 
alas cuentas emitidas por entidades 

no bancarias. 

El Ejecutivo incluyó una indicación 
que amplía ese perímetro regulatorio 
alas entidades emisoras de tarjetas 

de prepago, sean o no bancarias, y a 
lastarjetas de prepago sean bancarias 
o no bancarias. 

Esto también modificaría el ar- 

tículo de la Ley de Cumplimiento 
Tributario que controla cuando 
contribuyentes reciben más de 50 

transferencias en un día, semana 
0 mes, o más de 100 al semestre. 

  
  

JPMorgan valora acuerdo previsional 
y proyecta millonarios recur a 

  

reforma de pensiones. 

POR CATALINA VERGARA 

Este miércoles, el banco estadounidense 

JPMorgan publicó dos reportes con respecto a 
la reforma de pensiones, cuyas indicaciones se 
presentaron la semana pasada en el Congreso. 

En un informe elaborado por los analistas 

Diego Celedón, Emy Shayo Cherman y Adrian E. 
Huerta, del equipo de Latam Equity Research, 
resaltan que “las medidas actualmente esbozadas 

parecen más ortodoxas que las inicialmente 
propuestas hace casi un año”. 

En el documento, JPMorgan analiza los im= 
pactos de posibles aumentos del 1%, 4% y 6% 
en las cuentas de capitalización individuales. 

Los resultados indican que tales aumentos 
darían lugar a entradas mensuales adicionales al 

sistema de aproximadamente US$ 70 millones, 
US$ 280 millones yUSS 420 millones al sistema 
de pensiones, respectivamente en cada caso. 

mercado de capitales 
El banco elaboró dos reportes analizando 
el acuerdo alcanzado en el Senado por la 

En consecuencia, las entradas netas anuales 
aumentarían en US$ 850 millones, US$ 3.400 
millones yUS$ 5.100 millones, respectivamente, 
lo que “supondría un apoyo para los mercados 
de capitales”, dice el reporte. 
“Según nuestras estimaciones, bajo el 

sistema actual con una tasa de cotización del 
10%, los fondos de pensiones reciben apro- 
ximadamente US$ 710 millones mensuales, 

mientras que alrededor de US$ 390 millones 
salen del sistema cada mes para el pago de 
pensiones. Esto se traduce en unas entradas 
netas mensuales de unos US$ 320 millones”, 

se lee en el informe. 

En otro informe, el economista jefe para el 
Cono Sur de JPMorgan, Diego Pereira, señaló 
que el reciente acuerdo “constituye un logro 
significativo, especialmente teniendo en cuenta 
el polarizado clima político de los últimos años”. 

De acuerdo a Pereira, “el acuerdo de reforma 
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delas pensiones incluye varios aspectos posi- 
tivos”. En primer lugar, el economista destacó 
que el proyecto aumenta el ahorro para futuras 
pensiones, mejorando las tasas de reemplazo 
hasta cerca del 70%, así como el tamaño y la 
profundidad del mercado de capitales nacional, 
resentido tras los retiros de fondos aprobados 

durante la pandemia. 
En segundo lugar, Pereira dijo que el régimen 

sigue confiando a la administración profesional 
del ahorro intertemporal la mayor parte del 
aumento marginal de las cotizaciones, man- 
teniendo la titularidad de los trabajadores. 

Además, los jubilados actuales se beneficiarán 
de pensiones más elevadas gracias a la coti- 
zación a la seguridad social y al aumento de la 
Pensión Universal Garantizada (PGU). 

“Sin embargo, algunos aspectos podrían 
afinarse, sobre todo en lo relativo a la soste- 

nibilidad fiscal de la reforma”, declaró Pereira.
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