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Segun proyecciones del Ministerio de Hacienda, en torno a financiamiento de la reforma previsional:

Deuda con cotizantes por “préstamo” al Estado

alcanzaria casi un 10% del P

*«

De acuerdo con el escenario base del Ejecutivo, la diferencia entre esas obligaciones y los ingresos del
“seguro social” no superan un 0,5% del PIB en este punto maximo, y se reducen gradualmente en el tiempo.

JOAQUIN AGUILERA R.

Con un extenso documento,
de mds de 50 pdginas, el Minis-
terio de Hacienda presenté las
proyecciones financieras rela-
cionadas con la reforma de pen-
siones, para defender la sosteni-
bilidad del acuerdo alcanzado
en el Senado. El ministro Mario
Marcel lideré la presentacién
ante la comisién de Hacienda de
la Cdmara Alta, y revel6 el alto
costo que lleva asociado el pro-
yecto de ley: en términos fisca-
les, implica unos US$ 4.900 mi-
llones en régimen —consideran-
do mayores gastos y menores in-
gresos—, lo que se
suma a impactos
econémicos y un in-
cremento en los pa-
sivos contingentes
del Estado.

Con todo, los
célculos del Ejecuti-
vo sostienen que dichos costos
se financian plenamente con la
cotizacién de 2,5% que se con-
duce al “seguro social”, el prés-
tamo de 1,5% de los cotizantes al
Estado y aportes fiscales anuales
que llegan hasta 15 millones de
UTM en régimen.

Préstamo previsional

Las mayores dudas que han
surgido en el debate en torno al
proyecto dicen relacién con la
verdadera capacidad del Estado
para cumplir con la devolucién
delos aportes que harén los coti-
zantes al denominado Fondo
Auténomo de Proteccién Previ-
sional (FAPP), que paga los be-
neficios del seguro social.

De acuerdo con los cdlculos
que presentd el Gobierno, las
proyecciones indican que el
punto de mayor “estrés” para el
fondo se produce en 2050, cuan-
do los compromisos adquiridos
por el “préstamo” alcanzan un
monto equivalente a cerca del

EMPLEO
El proyecto reduciria en
0,7% el empleo formal,
en el largo plazo.

10% del PIB, para luego descen-
der. En contrapartida, afirman
que el saldo acumulado con los
ingresos del FAPP en ese mismo
afio alcanzan un valor similar, y
que la mayor diferencia que lo-
gra el fondo entre sus ingresos y
compromisos no supera el 0,5%
del PIB. Esto es, menos de un
25% del gasto que anualmente
se desembolsa para la Pensién
Garantizada Universal (PGU),
ejemplificaron.

Con todo, también se presen-
tan escenarios de riesgo que po-
drfan tensionar este equilibrio.
Elmds relevante es el mayor cos-
to de financiar el Seguro de Inva-
lidez y Sobrevi-
vencia (SIS), que
en los supuestos se
calcula con una
prima de 1,5%, y
que en caso de su-
bir a 1,7% aumen-
tarfa en 1,9% del
PIB la exposicién del fondo. Eso
si, como medida de mitigacién,
se compromete presentar un
proyecto de ley para perfeccio-
nar este instrumento, en un pla-
zo de 90 dfas.

De menor envergadura, en
torno a 1% del PIB, son los ries-
gos asociados a desviaciones en
materia de una mayor tasa de in-
terés para los aportes reajusta-
dos del préstamo, la posterga-
cién de la edad de jubilar de las
mujeres y un menor retorno de
las inversiones.

“Test” del CFA

La solidez financiera del pro-
yecto es uno de los puntos mds
relevantes para su futuro legis-
lativo, pues en Chile Vamos han
condicionado los tiempos de
tramitacién al examen que ren-
dird este item ante el Consejo
Fiscal Auténomo (CFA), enti-
dad que hoy entregard su andli-
sis propio en la materia. Tras la
presentacién del Gobierno, el

presidente de la comisién, Feli-
pe Kast (Evépoli), aseguré que
“estamos frente a una reforma
que es muy valiosa”, pero acoté
que “lo que informe el CFA eslo
que finalmente va a mandatar
que en Chile Vamos, y estoy se-
guro de que todos estamos con
la misma posicién, aprobemos
esta iniciativa (...). (Si) nos ma-
nifiesta que en realidad no estdn
los recursos, lo que correspon-
derfa es ajustar a la baja el gasto
publico”.

Por su lado, el ministro Mar-
celasegurd que “confiamos en el
disefio que hemos hecho”, y
aunque evité adelantarse a la
opinién del CFA, destacé que
“es auténomo. Por lo tanto, yo
no le voy a definir o fijar qué eslo

La comision de Hacienda del Senado recibira hoy al Consejo Fiscal Autéi

que tiene que hacer. La verdad
es que es una institucion que se
ha ido ganando un espacio por
suseriedad, y no me queda duda
de que la aplicard en este caso
también”.

Desde el punto de vista del
apoyo politico a la reforma, la
ministra del Trabajo, Jeannette
Jara, desdramatizé el surgi-
miento de cuestionamientos en
el Congreso: “Sin duda, al pro-
yecto todavia le queda camino.
Nosotros entendemos que hay
distintos parlamentarios que
tienen dudas, a las cuales noso-
tros vamos a estar disponibles
para explicar. Pero como se ha
seflalado también, el proyecto
debe ser visto desde el punto de
vista de su integralidad”.

nomo y votara la reforma a las pensiones.

Impacto econémico

El informe también presenta
simulaciones en torno a los im-
pactos de lareforma sobre el em-
pleo, el crecimiento econémico y
la inversién. En materia laboral,
por ejemplo, se estima que en el
largo plazo impactarfa en una
reduccién de 0,7% para el em-
pleo formal, superior a lo pro-
yectado para las reformas que en
su momento impulsaron los ex-
presidentes Sebastidn Pifera y
Michelle Bachelet. En términos
précticos, con el nivel de ocupa-
cién actual que presenta el mer-
cado laboral, dicho efecto se po-
drfa traducir en una pérdida cer-
cana a 47 mil puestos de trabajo.

Asimismo, se estima un incre-

hacia 2050

“ Nosotros

entendemos que hay
distintos parlamentarios
que tienen dudas, a las
cuales nosotros vamos a
estar disponibles para
explicar”.

JEANNETTE JARA,
MINISTRA DEL TRABAJO

“ (El CFA) es una
institucion que se ha ido
ganando un espacio por
su seriedad, y no me
queda duda de que la
aplicard en este caso
también”.

MARIO MARCEL,
MINISTRO DE HACIENDA

“ Lo que informe el
CFA es lo que finalmente
va a mandatar que en
Chile Vamos (...),
aprobemos esta
iniciativa”.

FELIPE KAST,
SENADOR EVOPOLI

mento de 1,7% del PIB en mayor
ahorro nacional, un 3,6% de in-
cremento en la inversién de ca-
pital y un impulso de 1,4% para
el crecimiento de la actividad
econdmica.

A modo de balance general, la
presentacién de Hacienda tam-
bién advierte sobre un escenario
alternativo: “La reforma plan-
teada debe compararse con los
costos de la inaccién, que incre-
mentarfan la presién fiscal en los
proximos anos. Al ser contribu-
tiva, la reforma también mitiga
presion sobre la PGU”.



