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  "Fenómeno barrial" 

El mandatario argentino, Javier Milei, viajará este jueves a Suiza, 
donde expondrá en la reunión anual del Foro Económico Mun- 
dial. El libertario regresa a Davos luego de su bullada interven- 
ción en el foro en 2024 —fue la exposición de la asamblea con 
más visitas en YouTube — y con buenas noticias macroeconómi- 
cas bajo el brazo: el país trasandino logró su primer superávit 
presupuestario anual desde 2009 y una tasa de inflación men- 
sual que bajó un 3 %. Sobre lo último, Milei lo calificó en su 
cuenta de X como un "fenómeno barrial 

La clasificadora de riesgo Fitch Ratings, 
una de las 3 más grandes del mundo, 
explicó hoy a La Segunda que sus estima- 
ciones de déficit fiscal para Chile son 
mayores a las que ha informado el Ministe- 
rio de Hacienda y la Dirección de Presu- 
puestos (Dipres). 
Para el cierre del 2024 (aún falta el último 
dato del año), “estimamos un déficit de 
31%, mayor a las proyecciones de 2% del 
Ministerio de Hacienda, y también superior 
al 2,4% de 2023”, explica el director de 
Soberanías de Fitch Ratings, Saul Del Real. 
“Esto por un desempeño deficiente de los 
ingresos y aumento en los gastos, a pesar 
de que el Ministerio de Hacienda recortó el 
gasto en un 0,3% del PIB el año pasado”, 
explica el analista. 
Para el 2025, la clasificadora de riesgo 
discrepa con las estimaciones de Hacien- 
da: “sus proyecciones fiscales (Hacienda) 
consideran para este año un déficit de 1% 
del PIB debido a ajustes fiscales y mayores 
ingresos por las medidas antievasión, 
mayor pago de impuestos de la minería y 
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crecimiento económico. Pero se esperan 
también aumentos del gasto debido a 
mayores costos de endeudamiento y gas- 
tos sociales”, explica Del Real, quien agre- 
ga que su proyección de déficit es mayor, 
de 19% del PIB, porque estiman un menor 
crecimiento del PIB y precios del cobre que 
no suban considerablemente durante este 
año. 
Los mayores costos de endeudamiento 
hacen relación con las condiciones finan- 
cieras y pagos de intereses de la deuda 
pública: estos intereses serán aprox. 
US$4.400 millones según el último Informe 
de Finanzas Públicas de Dipres. 
“En 2025, dado nuestro déficit esperado y 
los items por debajo de la linea (por ejem- 
plo, capitalización de empresas estatales, 
Compras de préstamos estudiantiles y 
reposición de fondos soberanos), espera- 

De los multifondos al 
fondo generacional: 
el cambio que viene 

Omar Larré - CIO de Fintual. 
  

   

mos que la deuda del Gobierno General/PIB 

aumente de un estimado de 42,0% en 2024 a 
42,4% en 2025. Si bien esto todavía está por 

debajo de la mediana A proyectada de 
58,9%, se espera que los intereses/ingresos 
superen la mediana, alcanzando 5,4% en 

comparación con 3,8% para 2025”, detalla el 
analista de Fitch Ratings. 
En cuanto a crecimiento de la economía 
chilena, la clasificadora proyecta un 24% para 
2025, impulsado principalmente por las 
exportaciones netas y una recuperación de la 
inversión minera, pero advierte también que 
existen riesgos por el lado del precio del 

cobre, que se verá afectado por la volatilidad 
que podría experimentar la economía China y 
el ritmo de la transición a energías limpias. 

Estos últimos puntos hacen directa relación 
con la presidencia de Donald Trump en Esta- 
dos Unidos, que tomó el mando el día de ayer. 

entre ellos. Con los fondos generacionales 
este proceso es distinto: cada persona que- 

dará asignada a un fondo específico según 
su año de nacimiento, el cual ajustará auto- 

máticamente su estrategia de inversión a 

medida quese acerca la edad dejubilación. 
Este cambio, al menos elimina dos 

riesgos importantes: primero, que los afi- 

CChC estima otro 
año flojo en venta 
de viviendas para 
2025 
La Cámara Chilena de la Construcción 

(CChC) estima que para este año la 
inversión total en construcción regis- 

traría un aumento anual de 4%. Asilo 

indica el último informe de Macroeco- 
nomía y Construcción (MACH) presen- 
tado esta mañana, en el cual se realiza 

un balance de la industria durante el 

2024, y las proyecciones para 2025. 
Con respecto a las mismas, el gremio 
proyecta que la inversión en el subsec- 

tor infraestructura crecería 5,4% anual, 
mientras que en lo respectivo a vivien- 
da, se espera un aumento de 11% para 

este año. 

En lo relativo a ventas de vivienda, para 

2025 se proyecta la comercialización 
aproximada de 41.000 unidades, cifra 

lejana aún de las 58.000 unidades 

vendidas, en promedio, durante las 

últimas dos décadas. 
“En 2025 el motor de la Construcción 
serán los proyectos de Infraestructura 

Productiva Privada. Pero para que este 
motor funcione es clave que se avance 
en racionalizar la permisología y elevar 
la certeza jurídica”, comentó esta 

mañana el presidente de la CChC, 

Alfredo Echavarría, durante la presen- 
tación del informe. 

Según la versión 67 del estudio, en 

2024 la inversión total en construcción 
cayó 11% en comparación con 2023 
(año que también anotó un retroceso 
de 1% anual). La cifra se explica por una 

contracción de 2,9% en doce meses de 

la inversión en vivienda y una caída de 
01% anual de la inversión en Infraes- 

tructura. 

En cuanto a la venta de viviendas, el 
gremio estima que durante el año 
pasado se habría registrado una caída 

anual de 13%, lo que implica que a nivel 

nacional se comercializaron casi 

39.200 viviendas, lo que corresponde a 

5.730 unidades menos que en 2023. 

desde inversiones más arriesgadas, hacia 
otras más conservadoras cerca del retiro. 

El éxito de esta transformación depen- 
derá de cómo se implementen los detalles 

técnicos. La Superintendencia de Pensio- 

nes deberá definir las carteras de referencia 
ylos límites que permitan construir estrate- 

gias de inversión, permitiendo además un 
liados realicen cambios frecuentes de fon- 
do (algo que la evidencia ha mostrado que 
perjudica a los inversionistas), y segundo, 
que se mantengan en fondos inadecuados 

para su etapa de vida (por ejemplo, que al- 
guien muy joven elija algo demasiado con- 
servador). Los fondos generacionales re- 

suelven estos problemas mediante un “pi 
loto automático” que gestiona la transición 

Uno de los cambios más significativos 

que trae el proyecto de reforma previsional 
es la introducción de los llamados “fondos 

generacionales”, una transformación en la 

forma en que las AFP invertirán nuestros 
ahorros obligatorios para la jubilación. 

Hoy debemos elegir entre cinco multi- 
fondos, desde el más conservador al más 

arriesgado, con la opción de hacer cambios 

espacio adecuado para diferenciarse entre 

AFPs. 

Esimportante recordar que el proyecto 
de reforma no está aprobado, pero si los 

fondos generacionales se implementan 
con el cuidado y profesionalismo necesa- 
rios, no solo simplificarán el sistema, sino 
que también podrían mejorar significativa- 
mente las pensiones futuras.    On
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Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

21/01/2025
    $233.234
  $1.776.800
  $1.776.800

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

      33.709
      11.692
      11.692
      13,13%

Sección:
Frecuencia:
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