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Indice que mide incertezas bajé en diciembre, aunque fue el segundo mds alto del afio pasado:

Crecimiento, inflacion e inversion,

las fuentes de incertidumbre en 2024
sin opcion de revertir en el corto plazo

ANTONIO DE LA JARA

La incertidumbre econémica
cedié algo de terreno en diciem-
bre, pero fue el segundo mes
mas alto en 2024, en una sefal
del alza experimentada por este
factor ante un bajo crecimiento,
repunte de la inflacién y largas
discusiones politicas que no lo-

dumbre Econémica (IEC), ela-
borado por el centro de estudios
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Felipe Larrain, director de Clapes UC, lamentd el impacto de las largas discusiones
politicas en temas como la reforma de pensiones.
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En puntos

revertir el pobre crecimiento
que tenemos hoy”, dijo Larrain.

En 2024, la actividad econé-
mica habrfa crecido cerca de un
2,3%, mientras que para este
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Clapes UC y que alcanzé un ni-
vel de 246 puntos en diciembre,
lo que representa una disminu-
cién del 13% en relacién con el
mes anterior. Se trata ademds
del primer retroceso de este in-
dice después de cuatro meses de
alzas consecutivas.

Asimismo, el indicador es in-
ferior en un 23% al registro de
igual mes del 2023, de acuerdo
con la medicién que se constru-
ye a partir del conteo de articu-
los de prensa (escrita) que cum-
plen con contener las palabras
“incierto” o “incertidumbre”,
en conjunto con cualquier pala-
bra relacionada con economia.

“Durante todo el aiio 2024 he-
mos dado cuenta de la fuerte alza
que ha experimentado la incerti-
dumbre econémica en Chile. Si
bien en diciembre se observé una
caida, esta no fue suficiente como
para pensar en un quiebre de ten-
dencia, puesto que de todas ma-
neras se ubicé en el segundo nivel
més alto del afo”, sefial$ Felipe
Larrain, director de Clapes UC.
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200 I II'
. -. 3

100

2019 2020

2021 2022

—
—]
Fuente Clapes UC E

2023 2024

delindicador sigue en descenso,
aun se encuentra sobre el pro-
medio de la década previa a
2019 (106 puntos).

De acuerdo al estudio, las
principales fuentes de incerti-
dumbre corresponden a facto-
res politicos y econémicos tanto
en el plano local como interna-
cional. En ese marco, las pala-
bras que mds se repiten sobre la
incertidumbre econémica en di-
ciembre son: crecimiento, go-
bierno e inflacién.

Escenario interno
En el escenario interno las

mayores fuentes de incertidum-
bre provienen del crecimiento

econémico, de las perspectivas
de inversién, de la evolucién fu-
tura de las tasas de interés y del
posible escenario de reformas.

La palabra “crecimiento” es
la mds mencionada, ya que es-
tuvo presente en 55,7% de los
articulos. Asimismo, el término
“inversiéon” se menciond en el
45,4% de los articulos, mientras
que “inflacién”, en el 33,2% de
los reportes.

“Crecimiento, inflacién e in-
versién contindan siendo las
principales fuentes de incerti-
dumbre y no se ve en el corto
plazo la posibilidad de revertir
la trayectoria alicaida que pre-
sentaron estas variables en
2024 y que para este afio ni la

proyeccién mds optimista po-
drfa interpretarse como un des-
pegue. Estamos perdiendo
nuestros principales motores”,
remarca Larrafn.

El exministro de Hacienda
bajo la administracién de Sebas-
tidn Pifiera apunta hacia la falta
de compromiso a nivel politico
con el crecimiento econémico
como un factor de inestabilidad.

“Las largas discusiones poli-
ticas que no se cierran en temas
largamente esperados por la
poblacién como es lareforma de
pensiones y la mala sefial que
dejan las extensas tramitaciones
de grandes proyectos de inver-
sién, como el caso Dominga, si-
guen alejando la posibilidad de

litico, las principales fuentes de
incertidumbre son el Gobierno
y la eleccién estadounidense,
por el posible auge del protec-
cionismo. A nivel local, destaca
la preocupacién por las poten-
ciales reformas.

De hecho, inmediatamente
después de la palabra “creci-
miento”, el segundo término mds
mencionado en diciembre fue
“gobierno”, la que se detectd en
42% de los articulos. Mds atrds,
se encuentra el término “politi-
ca” ylapalabra “Trump”, esta tl-
tima mencionada en el 24% de
los articulos. En esta ocasidn, se-
fialan desde Clapes UC, estos dos
ultimas palabras se relacionan,
mayoritariamente, a la situacién
de Estados Unidos.

“En el 4mbito interno, la
preocupacién por las potencia-
les reformas del Gobierno y la
eleccién estadounidense, por el
posible auge del proteccionis-
mo, impactan negativamente
en la confianza que se requiere
para potenciar la actividad eco-
némica”, concluye Larrain.



