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del indicador sigue en descenso,
aún se encuentra sobre el pro-
medio de la década previa a
2019 (106 puntos).

De acuerdo al estudio, las
principales fuentes de incerti-
dumbre corresponden a facto-
res políticos y económicos tanto
en el plano local como interna-
cional. En ese marco, las pala-
bras que más se repiten sobre la
incertidumbre económica en di-
ciembre son: crecimiento, go-
bierno e inflación.

Escenario interno

En el escenario interno las
mayores fuentes de incertidum-
bre provienen del crecimiento

La incertidumbre económica
cedió algo de terreno en diciem-
bre, pero fue el segundo mes
más alto en 2024, en una señal
del alza experimentada por este
factor ante un bajo crecimiento,
repunte de la inflación y largas
discusiones políticas que no lo-
gran plasmarse en reformas y
mayores certezas que apunta-
len la inversión.

Así se desprende de la última
medición del Índice de Incerti-
dumbre Económica (IEC), ela-
borado por el centro de estudios
Clapes UC y que alcanzó un ni-
vel de 246 puntos en diciembre,
lo que representa una disminu-
ción del 13% en relación con el
mes anterior. Se trata además
del primer retroceso de este ín-
dice después de cuatro meses de
alzas consecutivas.

Asimismo, el indicador es in-
ferior en un 23% al registro de
igual mes del 2023, de acuerdo
con la medición que se constru-
ye a partir del conteo de artícu-
los de prensa (escrita) que cum-
plen con contener las palabras
“incierto” o “incertidumbre”,
en conjunto con cualquier pala-
bra relacionada con economía.

“Durante todo el año 2024 he-
mos dado cuenta de la fuerte alza
que ha experimentado la incerti-
dumbre económica en Chile. Si
bien en diciembre se observó una
caída, esta no fue suficiente como
para pensar en un quiebre de ten-
dencia, puesto que de todas ma-
neras se ubicó en el segundo nivel
más alto del año”, señaló Felipe
Larraín, director de Clapes UC.

Aunque la media móvil anual

económico, de las perspectivas
de inversión, de la evolución fu-
tura de las tasas de interés y del
posible escenario de reformas.

La palabra “crecimiento” es
la más mencionada, ya que es-
tuvo presente en 55,7% de los
artículos. Asimismo, el término
“inversión” se mencionó en el
45,4% de los artículos, mientras
que “inflación”, en el 33,2% de
los reportes.

“Crecimiento, inflación e in-
versión continúan siendo las
principales fuentes de incerti-
dumbre y no se ve en el corto
plazo la posibilidad de revertir
la trayectoria alicaída que pre-
sentaron estas variables en
2024 y que para este año ni la

proyección más optimista po-
dría interpretarse como un des-
pegue. Estamos perdiendo
nuestros principales motores”,
remarca Larraín.

El exministro de Hacienda
bajo la administración de Sebas-
tián Piñera apunta hacia la falta
de compromiso a nivel político
con el crecimiento económico
como un factor de inestabilidad.

“Las largas discusiones polí-
ticas que no se cierran en temas
largamente esperados por la
población como es la reforma de
pensiones y la mala señal que
dejan las extensas tramitaciones
de grandes proyectos de inver-
sión, como el caso Dominga, si-
guen alejando la posibilidad de

revertir el pobre crecimiento
que tenemos hoy”, dijo Larraín.

En 2024, la actividad econó-
mica habría crecido cerca de un
2,3%, mientras que para este
año los cálculos de analistas y
del mercado se ubican cerca de
un 2,0%.

El factor Trump

Con respecto al escenario po-
lítico, las principales fuentes de
incertidumbre son el Gobierno
y la elección estadounidense,
por el posible auge del protec-
cionismo. A nivel local, destaca
la preocupación por las poten-
ciales reformas.

De hecho, inmediatamente
después de la palabra “creci-
miento”, el segundo término más
mencionado en diciembre fue
“gobierno”, la que se detectó en
42% de los artículos. Más atrás,
se encuentra el término “políti-
ca” y la palabra “Trump”, esta úl-
tima mencionada en el 24% de
los artículos. En esta ocasión, se-
ñalan desde Clapes UC, estos dos
últimas palabras se relacionan,
mayoritariamente, a la situación
de Estados Unidos.

“En el ámbito interno, la
preocupación por las potencia-
les reformas del Gobierno y la
elección estadounidense, por el
posible auge del proteccionis-
mo, impactan negativamente
en la confianza que se requiere
para potenciar la actividad eco-
nómica”, concluye Larraín.

Índice que mide incertezas bajó en diciembre, aunque fue el segundo más alto del año pasado:

Crecimiento, inflación e inversión,
las fuentes de incertidumbre en 2024 y
sin opción de revertir en el corto plazo

ANTONIO DE LA JARA

Felipe Larraín, director de Clapes UC, lamentó el impacto de las largas discusiones
políticas en temas como la reforma de pensiones.

Entre los días 21 y 24 de enero,
el ministro de Relaciones Exte-
riores, Alberto van Klaveren,
viajará a Davos, Suiza, donde
participará en el Foro Económi-
co Mundial. En la ocasión com-
partirá con 60 jefes de Estado y
de Gobierno, ministros, así co-
mo con altos ejecutivos de em-
presas internacionales y líderes
sociales en diversas instancias.

Bajo el lema “Colaboración
para la era inteligente”, el secre-
tario de Estado asistirá a una se-
rie de debates organizados en
cinco áreas: repensar el creci-
miento; los sectores económicos
en la era inteligente; invertir en
las personas; proteger el planeta
y restaurar la confianza.

Dentro de este marco, será ora-
dor en un panel sobre las vías pa-
ra el desarrollo sostenible en paí-
ses con gran riqueza de recursos;
en otro sobre los cambios que ha
sufrido el comercio internacional
y uno sobre cómo hacer realidad
el liderazgo energético en Améri-
ca Latina. Además, participará en
debates sobre migración y demo-
grafía, cooperación global y so-
bre los cambios que ha experi-
mentado la economía latinoame-
ricana, entre otros.

Se espera que el ministro se
reúna con sus homólogos de Es-
paña, José Manuel Albares, y Bél-
gica, Bernard Quintin; el ministro
de Comercio de Nueva Zelandia,
Todd McClay; la secretaria gene-
ral de la Organización Meteoroló-
gica Mundial, Celeste Saulo; con
el comisario europeo de Clima,
Cero Emisiones y Crecimiento
Limpio de la Comisión Europea,
Wopke Hoekstra; entre otros.
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