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Segun un estudio de la Sonami sobre la cartera de proyectos 2024-2033 de Cochilco:

Desarrollar un proyecto minero cuesta 44%
mds por tonelada de cobre que hace 14 afios

El alza de costos se debe a una profundizacién de los yacimientos, lo que conlleva a precios mds altos en
energia y transporte, y a las mayores exigencias medioambientales.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

El aumento de los costos onCAYEErA de inversidn de Cochilco actualizada por inflacion

la mineria ha desembocado en
que hoy desarrollar un proyec-
to cueste hasta 44% mds por
tonelada de cobre fino que ha-
cel4 anos, segin un estudio de
la Sociedad Nacional de Mine-
ria (Sonami) sobre la base de la
cartera de inversiones mineras
2024-2033 de la Comisién
Chilena del Cobre (Cochilco).

Ademis, el 80% de las ini-
ciativas corresponde a inver-
siones brownfield, es decir, que
buscan expandir o continuar
las instalaciones de proyectos
ya existentes.

Reinaldo Salazar, gerente de
Estudios de la Sonami, explica
que hay dos factores principa-
les que han contribuido al alza
en los costos de desarrollar un
proyecto minero, algunos es-
pecificos delaindustriay otros
transversales.

“Mientras mds profundo
uno excava, mds dura y com-
pacta es la roca. Entonces, po-
der extraer el mineral de laroca
madre es un poco mds comple-
jo y necesita mds energia, lo
que causa un aumento de cos-
to”, indica Salazar. Por otro la-
do, la profundizacién de los ra-
jos implica, a corto plazo, una
posible migracién hacia opera-
ciones subterrdneas, debido al
alza de los costos operativos
asociados al transporte.

A estos factores especificos
de la minerfa Salazar sefiala que
se suman “las mayores exigen-
cias medioambientales, espe-
cialmente para ingresar proyec-
tos al Servicio de Evaluacién
Ambiental (SEA)”. En efecto,
segtn el estudio de la Sonami, el
costo promedio de un Estudio
de Impacto Ambiental (EIA)
pas6 de 11.000 UF en 2010 a
25.000 UF en la actualidad.

Esta situacién ha derivado
en que, en 2010, el costo de
producir una tonelada de co-
bre fino era de US$ 11.000,
mientras que en 2024 es de
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Fuente SONAMI en base a COCHILCO y Banco Central (2024).

US$ 15.800, un incremento
del 43,6% en 14 afios.

Menores inversiones
greenfield
Ademds del alza en el aumen-

to de costos, hoy las futuras in-
versiones estdn principalmente

orientadas a expandir o conti-
nuar las operaciones de proyec-
tos que ya existen, en vez de de-
sarrollar nuevas iniciativas, lo
que se denominan inversiones
greenfield.

Segtin la Sonami, en la cartera
de inversiones mineras 2024-
2033 de Cochilco, el 80% de las
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El 80% de los
proyectos en la
cartera de Cochil-
€0 son para expan-
dir o continuar
operaciones ya
existentes.

inversiones corresponde a pro-
yectos brownfield, lo que de-
muestra que la mayorfa de las
iniciativas estdn orientadas a la
reposicién o expansién de ope-
raciones actuales, o bien cam-
biar el proceso productivo de
una operacion existente.

En la cartera para el periodo

2024-2033 se consideran 51
proyectos, por US$ 83.180 mi-
llones. De ese monto, solo una
parte minoritaria estd destinada
a inversiones greenfield. Para la
Sonami, esta situacién repre-
senta una falta de nuevos des-
cubrimientos de yacimientos.
“Esta situacion se atribuye, en
gran medida, a la disminucién
de las camparias de exploracién
en los dltimos afios, lo que limi-
ta la incorporacién de nuevos
depdsitos ala cartera de proyec-
tos mineros”, sefialan.

Institucionalidad

A esta situacién se suma que,
pese a que la cartera de proyec-
tos de 2024 presenta una de las
cifras mds grandes de los ulti-
mos 10 afos, al ajustar los mon-
tos por inflacién se revela que
estd por debajo del promedio de
la década (ver infograffa).

“El tema de la inversién estd
fuertemente ligado a lo que es
que los inversionistas se sientan
seguros, que su inversion se va a
hacer efectiva en el tiempo, se va
acuidary se vaarespetar. Enton-
ces, cuando vemos, por ejemplo,
que los permisos mineros acd en
Chile se demoran alrededor de 12
afios para una empresa grande,
es necesario que los inversionis-
tas, dado que van a estar tanto
tiempo esperando para poder
empezar a operar, sientan que su
inversién se va a respetar”, co-
menta Salazar.

En ese sentido, critica las se-
nales que se les han enviado a
los inversionistas. “Hemos visto
casos en los cuales, a pesar de
haberse estado tramitando du-
rante afios y de que haya sido ca-
lificado ambientalmente favora-
ble, se da que por decisiones po-
liticas se decide no llevar ade-
lante los proyectos (...). Lo que
vemos es que no se estdn en-
viando las sefiales necesarias pa-
ra poder generarles mayor con-
fianza a los inversionistas y que
ellos quieran efectivamente au-
mentar sus inversiones”, acota.



