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Las mayores M&A de la decada en la
mineria del cobre:

B En un ranking
que contempla
transacciones por
sobre los USS 1.000
millones, cinco
operaciones se
hicieron con recursos
nacionales y una en
el Distrito VicuAa,
junto a Argentina.

POR PATRICIA MARCHETTI

Motivadas por expandir sus ne-
gocios en cobre, las gigantes Rio
Tinto y Glencore sorprendieron
tras conocerse que se encuentran
en conversaciones para fusionar sus
negocios, lo que podria resultar en
el acuerdo mas grande de la historia
de la industria minera.

Lacombinacion de ambas crearia
un Goliat aiin mayor que BHP, lider
mundial del sector avaluado en
US$ 126 mil millones, en un contexto
enquelaindustria cupriferahavisto
una serie de transacciones ante la
creciente demanda por el metal y las
dificultades de las grandes firmas
para aumentar su produccion.

En la dltima década (2013-2024),
seregistran al menos 19 transaccio-
nes M&A (fusiones y adquisiciones,
por su sigla en inglés) sobre los
US$ 1.000 en el mundo del cobre.
Cinco de ellas con activos chilenos
y una, la mas reciente, con un re-
curso binacional en la frontera con
Argentina, en el Distrito Vicuiia.
Estas seis Gltimas suman US$ 11.100
millones en conjunto.

Destaca la operacion de 2014
cuando MMG de la china Minme-
tals compro la mina de cobre Las
Bambas en Perti por USS 8.000 mi-
llones, garantizando un suministro
constante para el gigante asidtico.

En 2022, BHP adquiri6 el 100%
de las acciones del productor aus-
traliano OZ Minerals por USS 6.420
millones; mientras que en 2013,
First Quantum se hizo de la hoy
clausurada mina Cobre de Panamd
pagando USS 5.820 millones.

Los activos en Chile

En julio, BHP y Lundin acordaron
comprar el proyecto Filo del Sol de
Filo Corp., ubicado en la frontera
de Chile con Argentina, cuya ad-
quisicion por USS 3 mil finalizé la
semana pasada. La empresa con-
junta alberga también el proyecto
Josemaria de Lundin, porel que BHP
pago USS 500 millones a su socia
como contraprestacion por el 50%.

Al tener parte chilena, desde lo
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FUENTE: MINING VISUALS

legal Lundin contd con la asesoria
en la transaccion de Bofill Mir Abo-
gados, mientras que BHP trabajd
con Philippi Prietocarrizosa Ferrero
DU & Uria (PPU).

En monto, le sigue la operacién
de 2021 en que Sumimoto Metal
Mining vendid su 45% de la mina
Sierra Gordaa la australiana South32
por un total de USS 2 mil millones,
con lo que la polaca KGHM Polska
Miedz mantuvo el 55% restante.

Para la venta, Sumitomo contd
con la asesoria legal de PPU; South23
se acompafid del estudio juridico
Cariola, Diez, Pérez-Cotapos; y
Carey Abogados asesord a KGHM.

En 2014, Lundin aterrizo en Chile
con la compra del 80% del complejo
minero Candelaria ala estadouni-
dense Freeport McMoRan, asesorada
por Bofill Mir. La fusion de Mantos
Coppery la canadiense Capstone por
USS 1.400 millones, hizo que la pri-
mera pasara a llamarse “Capstone
Copper Corp”. En el deal, Mantos

Este ultimo estudio de abogados
también asesoro a la canadiense
Teck en 2019, cuando vendié el 30%
de su participacion en Quebrada
Blanca 2 a las japonesas Sumitomo
Metal Mining y Sumitomo Corpo-
ration, que contaron con la consulta
de PPU, en una operacion valorada
en USS 1.300 millones.

Destaca también la compra del
50% de Zaldivar por parte de An—
tofagasta Minerals a la canadiense
Barrick Gold, por US$ 1.005 millo~
nes. Cada parte estuvoasesorada por
Bofill Miry Carey, respectivamente.

Escenario M&A 2025

El abogado y socio principal del
dreade Mineriay Recursos Naturales
de Boffil Mir Abogados, Pablo Mir,
que desde hace 30 anos trabaja en
el rubro minero y ha participado
junto el estudio en tres de las seis
transacciones con activos en Chile,
comentod a DF que son negociacio-
nes “tremendamente complejas”.
Requieren hasta 30 abogados de la
oficina expertos en distintos temas.

Ante el aumento de este tipo de
transacciones entre firmas cu-
priferas, dijo que “se estd dando
porque claramente el desarrollo
de proyectos nuevos esta cada vez
mas dificil, entonces las grandes
compaiiias buscan, por la via de
fusiones y adquisiciones, hacerse
de mayores reservas”.

¢Como seve el panorama de M&A
para 20252 “El mercado del cobre
estd stiper activo, hay muchos ju-
gadores viendo el tema. Los saudi
estan tratando de entrar fuerte en
el sectory, en mi opinion, veremos
mas transacciones del tipo de las
que vemos en este ranking. Lo mas
probable es que algunas ya estén
andando”.



