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ELPRIMERCLICK
de la semana

- " por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

La elite mundial
a la espera
de Trump

No sera necesario viajar a Washington

para “interactuar” con el nuevo

Presidente de EEUU.

POR MARCELA VELEZ-
PLICKERT

uien no esté en

Washington, esta-

ra en Suiza. La élite
muMdial hace su peregrina-
clonanual a las montanas del
resort de Davos, para el Foro
Economico Mundial (WEF, en
inglés). A falta de reuniones de
bancos centrales y nuevos datos
econdmicos de Estados Unidos,
la cumbre politico-empresarial
capturara laatencion del mercado.

Elencuentro parte el 20 de enero.
Dado que coincide con la inaugu-
racion del segundo Gobierno de
Donald Trump, lo mas probable
es que la cita pase por ese dia a
segundo plano.

Inversionistas, empresarios,
politicos y los propios asistentes a
Davos estaran concentrados en el
discurso de Trump y los anuncios de
las posibles medidas que adopte en
su primer dia, a través de 6rdenes
ejecutivas.

De hecho, lo mas probable es
que el Foro no comience realmente
hasta el jueves 23, cuando Trump
“dialogue interactivamente con los
participantes” via teleconferencia,
segun explican los organizadores.

;Sera que Trump respondera
a las numerosas preguntas que
dominaran el Foro?

Porejemplo, los asistentes aDavos
querran saber la extension de los
planes de Trump para retirar a EEUU
de organizaciones internacionales,
como la Organizacion Mundial de
Comercio [OMC] y el Acuerdo de
Paris; y qué tan serias son sus ame-
nazas de elevar generalizadamente
los aranceles a las importaciones.

Otro punto interesante es que
Trump sea [aunque no se diga) el
invitado estrella de un Foro cuyo
lema este afo es: "Colaboracion
paralaerainteligente". La tematica
contrasta con la actitud proteccio-
nista de EEUU. Recordemos que no

se trata solo de Trump. Enla dlitima
semana, a modo de despedida,
la administracion del democrata
Joe Biden promulgé medidas para
restringir el acceso a los semicon-
ductores mas avanzados, y no solo
aChina. Los paises y empresas que
quieran acceder a ello deberan cum-
plir con los estandares de EEUU, un
ambiente que no es, precisamente,
de colaboracion.

“;Como podemos evitar la frag-
mentacion y construir un futuro
mas inteligente? ;Como puede la
innovacién hacer frente a crisis
como el cambio climatico y el mal
usode latecnologia? ;Fomentaran
la accién colectiva y el liderazgo
responsable laigualdad, la sosteni-
bilidad y la colaboracion en lugar de
ahondar las divisiones existentes?”,
son algunas de las preguntas que
los asistentes a Davos estan invi-
tados a discutir. Sera interesante
escucharlas respuestas de Trump.

Su par argentino, Javier Milei,
promete también capturar titulares
durante el Foro. Tras su paso por
EEUU, por invitacion personal de
Trump, Milei se dirigira a Davos para
su segunda actuacion en el Foro. El
argentino llegara entre aplausos
por el control de la inflacion y la
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estabilizacion econdmica alcanzada
en su primer afno de gestion.

Mas reportes

Pero habra vida fuera de Davos
y de la Casa Blanca, después de
todo es temporada de resultados
en Wall Street y las proyecciones
son optimistas. Se prevé que las
empresas del S&P 500 reporten un
aumento de 11,9% en sus utilida-
des, la mayor alza desde el tltimo
trimestre de 2021.

El ritmo de publicacién de ba-
lances ira ganando fuerza, con
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unas 57 empresas en agenda para
la proxima semana.

Netflix destaca en la lista, para
el martes 21. Si bien, no es parte
de las siete magnificas, suele ge-
nerar movimientos en los indices.
La firma de streaming ha superado
las expectativas de los analistas en
los trimestres recientes, graciasala
reduccion del uso de contrasenas
entre miltiples usuarios y la apuesta
por eventos en vivo y videojuegos.

Hastael tercer trimestre de 2024,
Netflix sumaba 282,7 millones de
suscriptores, un crecimiento de
14% desde el afio anterior. En esta
ocasion, se espera que la compaiiia
confirme un aumento de 65% en sus
utilidades para todo 2024, mientras

anticipan que proyectara un alzade
20% en 2025, asunto que captara
la atencion de los analistas.

El turno de Japén

El evento macroeconémico de
la semana ocurrira en Japén el
24 de enero. Tras declaraciones
recientes de sus dos principales
lideres, se espera que el Banco de
Japon [BOJ) eleve la tasa de interés
en 25 puntos base, hasta llevar
la tasa de referencia a 0,50%.

Para entonces tal accion ya
deberia estar incorporada por el
mercado, y el BO) no es famoso
por dar sorpresas. De ahi que la
atencion se concentrara en el
camino que delinee sobre sus
movimientos en las proximas
reuniones, y el reporte trimestral
de proyecciones econémicas. £
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* Primeras sefiales

+ En Chile

Hacia el final de la semana (viernes 24) tendremos las
primeras estimaciones de los indices PMI de manu-
facturas y servicios correspondientes a enero parala
zona euro, Reino Unido y Estados Unidos.

Ademas, Wall Street esperara atento el reporte
semanal de subsidios por desempleo de la semana
terminada el 18 de enero (jueves 23).

+ Otros reportes

No con el mismo impacto de las siete magnificas, pero
los balances de estas empresas también estaran en la
mira de los mercados: P&G, &) [miércoles 22), Visay
LVMH, Blackstone y General Electric (jueves 23).

EIINE reporta el indice de precios al productor de di-
ciembre [jueves 24). El Banco Central inicia su periodo
de silencio previo a la Reunidn Politica Monetaria del
jueves 28. Pero antes, el miércoles 23, se publicara la
Encuesta de Operadores Financieros.

* En la region

Se publican datos de actividad econdmica en México
y Colombia, correspondientes a noviembre. En Brasil
tendremos la medicién de la confianza de los consu-
midores de enero, que podria mostrar el impacto del
aumento de la inflacion y la caida del real frente al
dolar [viernes 24).




