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Bettina Horst, directora ejecutiva de LyD, indica que las pensiones caen hasta 20% con la fórmula 

Economistas critican que el 6% no 
vaya integro a la cuenta individual y 
dicen que se pierde rentabilidad 
FRANCISCA ORELLANA 

| préstamo que deberán ha- 
E los afiliados al Estado 

para mejorar las pensiones 
contemplado en el proyecto de 
reforma previsional, está des- 
pertando una serie de dudas y te- 
mores por el impacto que tendrá 
en los fondos de los ahorrantes. 

Según indica la letra del pro- 
yecto, el 4,59% de las cotizaciones 
va a las cuentas individuales de 
los afiliados y un 1,59 se usa 
para el citado préstamo con 
un plazo de 30 años y garantía 
estatal a nombre del afiliado. 
Mientras que otro 2,5% financia 
un Seguro Social para cubrir el 
seguro de invalidez y ayudar a 
compensar las diferencias de 
pensión entre hombres y mujeres 
debido a las distintas expectati- 
vas de vida. 

“El aporte total a cuentas de 
capitalización individual será, en 
el largo plazo, de 6% de la renta 
imponible”, indica la letra de la 
iniciativa. 

Sin embargo, el Instituto Li- 
bertad y Desarrollo planteó una 
serie de objeciones a las lectu- 
ras oficiales del tema, a través 
de un documento. El think tank 
hizo notar, entre otros 11 puntos, 
que los últimos dos componen- 
tes, que suman 4 puntos de las 
cotizaciones, no van a las cuen- 
tas individuales, sino que se van 
directo a financiar un Seguro So- 
cial llamado Fondo o Autónomo 
de Protección Previsional (FAPP). 

“Las indicaciones incorporan 
un componente de reparto a 

nuestro sistema previsional ya 
que con las cotizaciones previ- 
sionales de los trabajadores se 
pagan beneficios previsionales 
de otros pensionados. Esto es 
tanto por el aporte de 1% que 
se va íntegramente a reparto, 

como la menor rentabilidad que 
recibirá el trabajador por estar 
obligado a prestar parte de sus 
cotizaciones al Estado”. 

Se indica que esta menor 
rentabilidad se traduce “en una 
caída de su ahorro por la parte 
de la cotización que se destina al 
préstamo obligatorio que pudiera 
ser entre un 10% y un 209%”. 

La economista Bettina Horst, 
directora ejecutiva de LyD, lo ex- 
plica: Se va a pagar una renta- 
bilidad sobre ese préstamo que 
será más baja de lo que te ren- 
dirían tus fondos si los pudieras 
invertir junto a tus demás inver- 
siones previsionales. Entonces, 
dada esa diferencial de rentabili- 
dad, tú finalmente por esos apor- 

  
"Se pagará una 

rentabilidad sobre 

ese préstamo que 

será más baja de lo 

que te rendirían tus 

fondos si los pudieras 

invertir junto a tus 

demás inversiones 

previsionales", dice. 

tes vas a terminar acumulando 
menos ahorros”. 

Coincide el economista Eric 
Haindl: “El Estado está tratando 
de conseguir un financiamiento 
barato a 30 años con la clase 
media, porque si hubiera hecho 
lo mismo comprando a las AFP 
habrían tenido que pagar una 
tasa de interés de mercado”. 

Agrega que no está tan claro 
que la devolución del préstamo 
vaya directo a las cuentas indivi- 
duales de los afiliados: "No está 
asegurado un mecanismo para 
devolverlo, ¿quién se va a pre- 
ocupar de eso? Lo que podrían 
haber hecho es destinar un 0,59% 
a un seguro de longevidad para 
que el Estado se hiciera cargo 
de las pensiones. Con esa sola 
medida se aumentarían las pen- 
siones actuales en 2096”. Haindl 
destaca que la forma de devolu- 
ción y su destino deben quedar 
explicitados en el proyecto, para 
no despertar dudas: “Si no lo 
consigna a cada uno en su cuen- 
ta, lo más lógico es que quede 
para el Fisco y puedan hacer lo 
que quieran", plantea. 

Para Horst, la fórmula de fi- 
nanciamiento es riesgosa, por- 
que el Fisco no tiene plata para 
poder pagar los fondos ahora 
nia largo plazo: “Hoy día sabe- 
mos, y está dicho en informes 
del presupuesto de Hacienda 
y lo ha dicho el propio ministro 
Marcel, que el Fisco no tiene re- 
cursos adicionales para gastar; 
han tenido que cortar gastos por 
US$600 millones para este año, 
lo que avalan que no hay recur- 
sos frescos”, dice. 

Según explica Horst, "esta 
reforma implica cuantiosos 
recursos adicionales para los 
próximos 25 años, con un cos- 
to promedio para el Fisco es de 
US$4.500 millones al año. ¿Pero 
si el Fisco no tiene plata, enton- 
ces la pregunta es cómo asegu- 

  

    
Horst duda de los recursos que permitirían devolver el préstamo. 

ramos que efectivamente nos 
van a devolver el préstamo en 
20 0 30 años más”, plantea. 

¿Podría ser la puerta 
para que la plata de uno a 
futuro sea "socializada" o 
termine como reparto? 

“No me atrevería a decir eso, 
pero sí genera bastante incer- 
tidumbre que el día de mañana 
vaya a devolver los recursos y de 
dónde va a sacar los recursos el 
Fisco. Siempre es mejor que los 
ahorros estén acumulados en 
tu cuenta individual y no en un 
préstamo al Estado porque hay 
un riesgo”. 

Además del impacto en las 
pensiones, el aumento del 70% 
en las cotizaciones que incorpo- 
ra la reforma previsional, según 
Haindl, tendrá un impacto impor- 
tante en el mercado laboral por 

el aumento del costo previsional 
que implicará contratar a un tra- 
bajador. 

“Se van a generar 440.000 
cesantes lo que aumentará un 
4,4 puntos la tasa de desocupa- 
ción. En la práctica, esto es una 
reforma tributaria y un golazo 
de media cancha del Gobierno 
porque las empresas van a te- 
ner que pagar casi US$9.000 
millones en cotización adicional. 
Hace aumentar un 8,20% el costo 
laboral”, dice. 

Desde Libertad y Desarrollo, 
los cálculos son menos alenta- 
dores, porque consideran que 
podría destruir del orden de 
600.000 empleos formales, lo 
que terminará por agravar aún 
más la baja densidad de las coti- 
zaciones de un buen porcentaje 
de los trabajadores. 
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RN pide sumario 

por muerte en 

Hacienda 

Diputados de la bancada de 

Renovación Nacional ofició a la 

contralora Dorothy Pérez para 

que instruya un sumario admi- 

nistrativo que precise si hubo 

responsabilidades en la muerte 

de la mujer que trabajaba en la 

Defensoría del Contribuyente del 

Ministerio de Hacienda y que cayó 

del piso 14 del céntrico edificio de 

esa cartera. El documento apunta 

a dos funcionarios que “ejercerían 

altos cargos de dirección en el 

interior del Ministerio y serían los 

sindicados como responsables de 

maltratos en contra de la funcio- 

naria que murió, pudiendo esto 

haber propiciado su lamentable 

decisión”. La diputada Ximena 

Ossandón declaró que “se trata 

de un caso que se debe investigar 

con respeto y sin apresurarse. Sin 

embargo, los últimos mensajes 

de la víctima obligan a impulsar 

una indagatoria que permita a la 

familia y a los chilenos conocer la 

verdad y entender qué pasa en 

este gobierno y cómo implemen- 

tar ambientes laborales sanos y 

compatibles con el ejercicio de 

derechos y libertades garanti- 

zados en nuestra Constitución”, 

declaró la diputada Ximena 

Ossandón. 

Corte de 

Valparaíso rechaza 

desafueros de 

diputados pedidos 

por Chadwick 

La Corte de Apelaciones de 

Valparaíso no acogió la solicitud 

de Andrés Chadwick de desaforar 

a diez diputados por supuestas 

injurias y calumnias en su contra 

en el marco del caso Audio y de 

la destitución de la ex ministra de 

la Corte Suprema Ángela Vivanco. 

“Se encuentra claramente ausente 

el ánimo de injuriar, en tanto las 

referencias efectuadas al requirente 

se encuentran en el contexto de una 

acusación constitucional dirigida 

contra una magistrada de nuestro 

más alto tribunal y en relación a una 

de las crisis más profundas que ha 

experimentado el Poder Judicial 

de nuestro país”, dice la resolución. 

“Siempre lo dijimos, no existe fun- 

damento para esta querella, menos 

para un desafuero que buscaba 

inhibirnos de nuestro rol fiscalizador 

en el combate contra la corrupción 

y la búsqueda de justicia en nuestro 

país”, afirmó Daniel Melo, jefe de la 

bancada de diputados socialistas.
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