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Reforma de pensiones: para los inversionistas
extranjeros, los detalles son importantes

“...el golpe mds dafino a Chile y a los chilenos serfa al sélido clima de inversion que tiene el pais.

Una licitacién de stock forzosa resultarfa en una falta de compensacion justa para los inversionistas

y, por lo tanto, dejaria a Chile sujeto a demandas de arbitraje dafiinas y juicios de expropiacion...”.

NEIL HERRINGTON

Vicepresidente Sénior para las Américas, Cdmara
de Comercio de los Estados Unidos

En los préximos dfas la sala del Senado de-
biera votar la reforma de pensiones. El solo
hecho de tener una propuesta de reforma via-
ble constituye un hito im-
portante tanto para todos
los trabajadores chilenos
como para la clase politica
del pats, y el gobierno del
Presidente Gabriel Boric.

Sibien el sistema de aho-
rro individual ha generado
muchos resultados positi-
vos en términos de rentabi-
lidad, crecimiento, mercados de capitales,
empleo y reduccién de la pobreza, existe
consenso por parte de los chilenos y del es-
pectro politico, y también de los inversionis-
tas estadounidenses, en que la necesidad de
una reforma es urgente. Una combinacién
de cambios demograficos rdpidos y necesi-
dades sociales en evolucién exige un plan
que aumente las pensiones y que demuestre
el compromiso del pafs con dar una pronta
respuesta a las actuales necesidades sociales.

Es cierto que el gobierno del Presidente
Boric y el Congreso merecen crédito por las
propuestas que buscan aumentar la tasa de
cotizacién obligatoria del 10% al 16%, redu-

cir las comisiones, mejorar significativa-
mente las pensiones para las mujeres, entre
otras medidas. Sin embargo, la versién ac-
tual de la reforma también incluye una pro-
puesta que amenaza con socavar los cimien-
tos de seguridad juridica e inversién extran-
jera sobre los que se ha construido la trans-
formacién econémica de Chile.

La propuesta que preocupa mandatarfa
una licitacién de stock forzada de los actua-
les afiliados del sistema de pensiones. Para
los chilenos pensionados bajo este sistema,
esto conllevaria el riesgo de una reduccién
de las alternativas de inversion y sus retor-
nos. Pero el golpe mds dafiino a Chile y alos
chilenos serfa al sélido clima de inversién
que tiene el pafs. Una licitacién de stock for-
zosa resultarfa en una falta de compensa-
cién justa para los inversionistas y, por lo
tanto, dejarfa a Chile sujeto a demandas de
arbitraje dafinas y juicios de expropiacién.

¢Por qué es esto tan importante? Por-
que ante el tibio prondstico de un creci-
miento del PIB del 2%, Chile necesitara
apoyarse mds que nunca en su fuerte his-
torial de atraccién de inversion extranjera
directa (IED), la que ha sido un pilar cen-
tral en el crecimiento econémico del pats,
ya que los ingresos anuales han aumenta-
do de cero, a mediados de los 80, a casi
US$ 22 mil millones en 2023, una cifra
que como porcentaje del PIB es seis veces

mads alta que la de Estados Unidos.

Una vez mds, el gobierno del Presidente
Boric parece reconocer la importancia de un
clima de inversiones sélido que estimula el
ingreso de IED. La entrada en vigor del Tra-
tado de No Doble Tributacién Chile-Esta-
dos Unidos (BTT, por su sigla en inglés), de
un afio de antigiiedad, es un triunfo de la
colaboracién publico-privada entre los go-
biernos estadounidense y chileno, y los res-
pectivos sectores privados, que ofrece la
oportunidad de aumentar significativa-
mente la inversion, incluso en las regiones
mds remotas de Chile.

Pero, para concretar la promesa del BTT
y todas las otras oportunidades, es impe-
rativo preservar el sélido clima de inver-
siones chileno. Esto comienza con un did-
logo publico-privado mds comprometi-
do, para avanzar hacia una reforma de
pensiones que elimine la contraprodu-
cente propuesta vinculada a las licitacio-
nes de stock y, en cambio, se apoye en los
planes para aumentar las rentabilidades
para los pensionados chilenos.

El sector privado estadounidense espera
trabajar cercanamente con el gobierno chi-
leno para aumentar la inversién de EE.UU.
en Chile, con el objetivo de impulsar el cre-
cimiento sostenible que proporcione a los
trabajadores chilenos la seguridad financie-
ra a largo plazo que tanto merecen.



