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Chinalleva US$1
billon de ventajaenla
lucha arancelaria

El superavit comercial chino demuestra que los
esfuerzos occidentales por reducir la dependencia
de China se estdn quedando cortos.

Jason Douglas
THE WALL STREET JOURNAL

onald Trumpdioel pistoleta-

zo de salidaa unanueva erade

rivalidad econémica de Occi-

dente con Beijing cuando asu-

mio el cargo en 2017. Mientras
se prepara para su segundo mandato, el do-
minio de China en el sector manufacture-
ro mundial es mayor que nunca.

China acaba de registrar un superavit co-
mercial con el resto del mundo de casi un
billén (millén de millones) de délares para
2024, segun datos oficiales publicados esta
semana. Esa gigantesca brecha entre expor-
taciones e importaciones -aproximada-
mente igual a la produccion anual de Po-
lonia- es ahora tres veces mayor de lo que
eraen 2018, cuando décadas de ortodoxia
occidental a favor del comercio abierto se
vieron trastocadas por los aranceles de

Trump a las importaciones chinas.

China representa hoy alrededor del 27%
de la produccion industrial mundial, segin
datos de Naciones Unidas, frente al 24% de
2018. Para 2030, seguin las previsiones de
la ONU, la cuota de China en la industria
habra aumentado hasta el 45%, un nivel de
dominio sin parangén desde el apogeo
manufacturero de Estados Unidos en la
posguerra o del Reino Unido en el siglo XIX.

Para Washington y sus aliados, este ascen-
so demuestra que los esfuerzos por redu-
cir su dependencia de China se estin que-
dando cortos. Eso sugiere que seguird sien-
do dificil para Trump reequilibrar las
relaciones comerciales entre Estados Uni-
dos y China, incluso si eleva los aranceles.

En los ultimos anos, Estados Unidos ha
impuesto arancelesa importaciones chinas
por valor de miles de millones de délares
y ha ofrecido subvencionesa fabricantes de
chipsy aotras empresas de sectores estra-
tégicos. En mayor o menor medida, los
gobiernos, desde Berlin a Tokio, han adop-
tadounacombinacién de politicas similar
para rejuvenecer sus sectores fabriles y
proteger a los campeones estratégicos de la
competencia china.

Pero China ha respondido buscando otros
clientes, subvencionando sus fibricas y
eludiendo los gravimenes trasladando la

producciéna otros paises. De momento, es-
tas estrategias mantienen intactas las fabri-
cas chinas, aunque sus problemas econé-
micos se multiplican: el exceso de capaci-
dad, el fantasma de la deflacion y el
hundimiento de los beneficios empresaria-
les arrastran el crecimiento.

El resultado es una economia mundial
cada vez mas desequilibrada, que muchos
analistas y politicos occidentales temen
que no pueda continuar.

La expansion de la cuota de produccion
mundial de China prevista por laONU sig-
nifica que la cuota de fabricacion de otros
paises tendrd que reducirse a menos que
algo cambie. Los perdedores serdn las eco-
nomias manufactureras como Alemania,
Japon y, potencialmente, Estados Unidos,
asicomo los paises pobres que esperan as-
cender en la escala del desarrollo constru-
yendo fibricas para competir con China.

Estas tendencias estin dando lugar a de-
bates sobre qué deben hacer Estados Uni-
dos y sus aliados, si es que deben hacer algo.

Trump ha prometido imponer aranceles
mas severos y generalizados a las importa-
ciones chinas, potencialmente del 60% o
mas. Su nuevo jefe de comercio ha plantea-
do la idea de imponer aranceles a las im-
portaciones de terceros paises fabricadas
con piezas chinas o por empresas chinas.

El gobierno del Presidente Biden combi-
no los aranceles con nuevos controles a la
exportacion de tecnologia avanzada de se-
miconductores por motivos de seguridad
nacional, al mismo tiempo que endurecia
las normas sobre inversiones estadouni-
denses en China.

La Unién Europea se ha mostrado mas
cauta, pero hay indicios de que su actitud
hacia las practicas comerciales chinas se
estd endureciendo, lo que acerca al bloque
a Estados Unidos. El afio pasado impuso
aranceles a los vehiculos eléctricos chinos
y esta semana acuso a China de discrimi-
narinjustamente a los fabricantes europeos
de dispositivos médicos en sumercado na-
cional, preparando el terreno para nuevas
represalias.

En noviembre, la Autoridad de Recursos
Comerciales del Reino Unido recomendé
imponer aranceles del 83,5% a las excava-
doras chinas tras una investigacion anti-
dumping de un mes de duracion.

Superdvits por doquier

Los aranceles y las subvenciones indus-
triales de las administraciones Trumpyy Bi-
den han estimulado una oleada de inver-
siones manufactureras en Estados Unidos,
especialmente en sectores como el de los
semiconductores, y han empujado a las
empresas estadounidenses a trasladar par-
te de su produccion a su pais o a otros pai-
ses amigos.

Aun asi, algunos economistas han expre-
sado sus dudas sobre si los aranceles ser-
virdn de mucho para que el Occidente, li-
derado por EE.UU., recupere una mayor
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cuota de fabricacion mundial de China.

El superavit de bienes de China con Es-
tados Unidos en 2024 era de US$360.000
millones, un 23% mayor en dolares que
cuando Trump impuso los aranceles en
enero de 2018. Estados Unidos ha reduci-
do la proporcion de sus importaciones
que proceden directamente de China,
aunque sigue dependiendo de las fabricas
chinas para productos electrénicos, plas-
ticos y farmacéuticos. También aspira
ahora a productos fabricados en lugares
como Vietnam y México con piezas chi-
nas, a menudo en fabricas de propiedad
china.

El superévit de China con la UE se ha mds
que duplicado desde 2018 hasta casi
US$250.000 millones. El superavit de
China con otras partes del mundo, espe-
cialmente el sudeste asidtico, también ha
aumentado.

En 2023, China superd a Japon y se con-
virtio en el principal exportador de auto-
moviles del mundo. Sus fibricas produ-
cen ahora mas de un tercio de las expor-
taciones mundiales de ropa, alrededor
del 30% de las exportaciones mundiales
deelectrénica y el 22% de las exportacio-
nes de maquinaria. En médulos de ener-
gia solar, China envia el 80% de las expor-
taciones mundiales.

Para apuntalar su posicion en elcomer-
cio mundial, China ha inyectado ayudas
a sus fabricas en forma de préstamos ba-
ratos y subvenciones, reforzando la capa-
cidad de los fabricantes para seguir ven-
diendo a precios bajos y subcotizando a
sus rivales en el extranjero.

La debilidad del tipo de cambio ha ayu-
dado, al igual que la formidable expe-
riencia de China en sectores emergentes
como los vehiculos eléctricos y los equi-
pos de energias renovables.

Al mismo tiempo, el crecimiento de la
demanda china de bienes del resto del
mundo ha sido anémico. En parte se debe
a la debilidad de su economia, golpeada
por la crisis inmobiliaria, que necesita
menos mineral de hierro y otras materias
primas. También se debe a que China ha
ido sustituyendo a los proveedores ex-
tranjeros de todo tipo de productos, des-
de productos quimicos a automdaviles,
por proveedores nacionales.

China solia comprar muchos autos ale-
manes y maquinaria japonesa, afirma
Stefan Angrick, economista jefe de Moo-
dy’s Analytics en Tokio. Pero ya no. Aho-
ra China es el mayor exportador mundial
de turismos y sus calles estdn llenas de
vehiculos eléctricos fabricados por empre-
sas chinas como BYD y XPeng. Starbucks
esta perdiendo terreno en China frente a
Luckin Coffee. Apple corre el riesgo de ser
eclipsada en ventas de smartphones en
China por Huawei.

“Ahora todo se fabrica en China”, afir-
ma Angrick. Aunque losaltos costos de la
energia y otros factores también influyen,
la disminucién de la demanda china de los
productos de las potencias manufacture-

ras tradicionales ayuda a explicar por qué
los sectores manufactureros de otros pai-
ses estan de capa caida, dijo. “China yano
necesita al resto del mundo como en el pa-
sado”.

Cuestiones de sostenibilidad

Para muchos economistas, el superavit
de US$1 billon de China no es un signo de
fortaleza econémica, sino la prueba de un
modelo de crecimiento insostenible que
ya estd creando problemas al pais. A me-
dida que la oferta supera a la demanda, los
precios de produccion en China han ido
cayendo durante mas de dos afos, gol-
peando los margenes de beneficio de las
empresas y frenando la contratacién y los
ingresos.

China corre asi el riesgo de hundirse en
el tipo de estancamiento que persiguio a
Japon durante décadas tras el estallido de
sus burbujas bursdtil e inmobiliaria a
principios de la década de 1990.

Las autoridades chinas dicen que preten-
den impulsar el consumo para contra-
rrestar estos y otros vientos en contra y
evitar el destino de Japon. Pero sus esfuer-
zos hasta ahora -aumentar los pagos de
pensiones y ampliar los programas de
canje de automoviles por chatarra para fo-
mentar el gasto en nuevos autosy electro-
domésticos- no llegan al tipo de reformas
profundas que muchos analistas dicen
que China necesita para reequilibrar su
economia y desbloquear un consumo mds
sostenido.

Las exportaciones chinas, en constante
expansion, también hansido objeto de un
mayor escrutinio en muchos mercados
emergentes, como India, Indonesia y Pa-
kistdn, donde las autoridades temen que
sus esfuerzos por industrializar sus eco-
nomias y enriquecerse se vean amenaza-
dos por la abrumadora fuerza manufac-
turera de China. Turquia y Brasil se en-
cuentran entre los paises que se han unido
a EE.UU. y Canadd en la imposicion de
aranceles al acero chino.

Sin embargo, algunos economistas cre-
en que Estados Unidosy otros paises que
quieren frenar el dominio de las fibricas
chinas pueden tener que hacer otros ajus-
tes, como frenar sus propios hébitos de
gasto.

En Estados Unidos, anos de endeuda-
miento publico entusiasta y un déficit de
ahorro interno han contribuido al au-
mento del déficit comercial. Reducir el su-
perdvit chino podria exigir no sélo un
cambio monumental en la economia chi-
na, sino también en la estadounidense.

“Este superavit estdaqui para quedarse”,
afirma Brad Setser, miembro del Conse-
jode Relaciones Exteriores y antiguo fun-
cionario del Tesoro estadounidense. “Li-
mitarse a imponer aranceles a China no
resolverd este problema”. WSJ
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