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Detener el estancamiento

Cristian Stewart
IdeaPais P

a reforma previsional finalmente se
destrabo. Se trata de una de las victi-
mas mas iconicas de las dificultades
que tiene nuestro sistema politico para re-
solver dolores sociales. Tal como se conoce,
el proyecto despierta suspicacias, pero re-
presenta una oportunidad para detener
nuestro estancamiento estructural. Veamos.
La propuesta aumenta en seis puntos
el ahorro previsional individual. De esos
seis puntos, 4,5 se destinardn fntegramen-
te alas cuentas de los trabajadores, yel 1,5
restante se invertira transitoriamente en
bonos garantizados por el Estado y regis-
trados en el Depdsito Central de Valores,
con rentabilidad esperada de mercado.
Este mecanismo —denominado «présta-
mo transitorio»—, con gobernanza auto-
noma estatal (como el Banco Central),
busca aumentar la jubilacion de los actua-
les pensionados sin incurrir en formulas
de reparto, devolviendo al trabajador to-
do lo prestado con reajustes e intereses.
El préstamo transitorio, ademads de

asistir a los actuales pensionados, hace
frente a la crisis de informalidad de
nuestro mercado laboral, adoptando un
mecanismo de garantia por ano cotizado
que premia el empleo formal. Adicional-
mente, fortalece el Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia (SIS), pues al 1,8% (en
promedio) que ya cotiza actualmente el
empleador se agregara

de reparto, que es ineficiente y también
injusto; (3) es un avance significativo en
materia de seguridad social para Chile,

acercandonos al estindar OCDE.
Por tltimo, suimplementacion serd
gradual (9 anos), evitando que afecte
bruscamente en el empleo. Todo lo ante-
rior impactard en la salud de nuestra eco-
nomia y beneficiara
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Con todo, muestra oportunidades rele-
vantes. Primero, los afiliados tendran li-
bertad para elegir y cambiar su adminis-
tradora de fondos en cualquier momento.
Segundo, la adicién de seis puntos de
ahorro individual es consistente con el
consenso técnico: (1) representa una in-
yeccion importante de capital en el mer-
cado de capitales; (2) excluye toda forma

gurar pensiones dig-
nas y amenaza la sostenibilidad fiscal
futura de un Chile, cuyo envejecimiento
poblacional aumenta mientras su tasa
de natalidad disminuye.

Dada la exclusion del reparto, el au-
mento el ahorro individual y los benefi-
cios arriba descritos, esta reforma es
una oportunidad adecuada para avan-
zar por el bien de Chile y sus familias.



