
  

12 —Í FINANZAS Y MERCADOS 

Las recomendaciones 
de BICE Inversiones 
para un año 

  

KA En Chile, la firma recomienda bonos en UF a 
tres años y sugiere una posi 

  

n neutral en la 
bolsa local debido a factores externos. 

POR SOFÍA FUENTES 

El 2025 se perfila como un año 

decisivo para los mercados, en un 
contexto de alta volatilidad e in- 

certidumbre. A juicio del equipo de 
inversiones de BICE, tres factores 
dinamizarán el mundo: la transición 

hacia políticas monetarias menos 
restrictivas; un crecimiento global 

moderado pero estable; y el grado 
de acción que tendrá el nuevo man- 
datario de Estados Unidos, Donald 

Trump, en sus políticas públicas. 
En sureporte de visión estratégica 

2025, y con un panorama donde el 

crecimiento mundial proyectado 
es de 3,2%, junto a una desace- 

leración inflacionaria en varias 

economías emergentes, la entidad 

entregó una serie de proyecciones 
para invertir durante el ejercicio. 

Posición en EEUU y 
bonos corporativos 

De acuerdo con el informe, EEUU 
continuará destacándose en renta 
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variable, con un énfasis en los 
sectores tecnológico y de consumo 
discrecional. De hecho, para el año 
estiman que las empresas tengan un 
crecimiento de utilidades de 14,7%. 

En cuanto a la renta fija, la enti- 
dad prevé que, en un entorno donde 
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las tasas de los bonos del Tesoro de 

EEUU podrían mantenerse elevadas 
debido a la incertidumbre política 

ylos conflictos geopolíticos, “BICE 
Inversiones recomienda mantener 

una postura neutral en términos de 
riesgo de tasa base”. Sin embargo, 
aseguraron que la renta fija corpo- 
rativa latinoamericana se presenta 
como una oportunidad destacada, 
gracias a valuaciones más atracti- 
vas y métricas crediticias sólidas. 

En cuanto a la inversión en acti- 
vos alternativos, la firma aseguró 
que esta es la apuesta de inversión 
del futuro, destacando un cre- 

cimiento del 40% desde 2020, y 

un mercado que alcanzó los $ 14 
billones (millones de millones) 

en 2024. 
Según el gerente de activos alter 

nativos Álvaro Cepeda, “la expo- 
sición a activos privados permitirá 
a los inversionistas capitalizar 

oportunidades en mercados con 
alta demanda de financiamiento, 

comoel capital privado y el mercado 
inmobiliario”. 

Apuestas a nivel local 
De acuerdo con BICE Inversio- 

nes, la renta fija local se consolida 
como una opción confiable, con 
tasas competitivas en un entorno 
favorable debido a la ausencia de 

licitaciones de Hacienda en los 

primeros meses del año. “Los 
bonos en UF con una duración en 

torno a 3 años son las principales 
recomendaciones para quienes 
buscan un equilibrio entre rendi- 

miento y estabilidad”, señalaron 
desde la entidad. 

En cuanto al mercado bursátil, 
añadieron que si bien existen facto- 

res internos que favorecen un mejor 
desempeño de la bolsa local como 

la generación de utilidades, valori- 
zaciones atractivas y un contexto 
de actividad y político con menores 
riesgos-, los elementos externos 
podrían restringir lo anterior. 

Así, recomiendan “un posicio- 
namiento neutral en la bolsa local, 

lo que no obsta mantener una 
gestión activa, favoreciendo una 
exposición mayor hacia sectores 
como el retail, bebidas y utilities, 
en donde creemos se observaría 

un mejor desempeño”. 
Según el banco, en 2025 el creci- 

miento en utilidades de empresas 

delIPSA estará liderado porel sector 
telecomunicaciones con un 102%.   

Caso Factop: Fiscalía aborda delitos 
tributarios y fondo de LarrainVial en 
segunda jornada de formalización 

Casi $ 6.400 
millones sumaría 
el perjuicio por 
declaraciones de 
renta falsas de los 
hermanos Jalaff. 

POR CRISTÓBAL MUÑOZ 

Una nueva jornada de la masiva 
formalización del caso Factop se 
llevó a cabo durante este martes. 
En su segundo día, los delitos 
tributarios, las irregularidades al 
interior dela corredora STF Capital, 
y el fondo de inversión “Capital 
Estructurado”, marcaron la agenda 
de la formalización. 

Tal como adelantó DE, en el 
ámbito de los delitos tributarios, 
la Fiscalía formalizó a Daniel, Ariel 

y Alberto Sauer, junto al abogado 
Darío Cuadra, quienes habrían 
facilitado unas 9.970 facturas 

falsas entre enero de 2021 y julio 

de 2023, por un total de $ 12.988 

millones. 

Por su parte, a los hermanos 
Antonio y Álvaro Jalaff se les 
investiga por la presentación de 
declaraciones anuales de impuesto 
a la renta maliciosamente falsas 

entre 2020 y 2023, que habrían 
generado un perjuicio fiscal por 
$ 6.385 millones. 

En una tercera línea, a Luis 
Hermosilla y Leonarda Villalobos 

se lesimputó declaraciones impo- 
sitivas falsas. Villalobos también 

enfrenta una investigación por 
subdeclaración de ingresos. 

El fondo y LarrainVial 
Luego de un repaso delos delitos 

formalizados en abril respecto de 

STF Capital, el Ministerio Público 
comenzó con la lectura de los hechos 

vinculados a la arista del fondo 

“Capital Estructurado 1”, admi- 
nistrado por LarrainVial Activos, 
gestora de la que forman parte de 
la formalización sus exdirectores 

y exgerente general. 
Por esta rama del caso también 

enfrentan imputaciones los her- 
manos Jalaff, Cristián Menichetti, 
Luis Flores y Daniel Sauer. 

“Intervinieron en la realización de 

  

unaseriede maniobras que tuvieron 
por objeto la creación, estructura 
ción y puesta en marcha del fondo 
de inversión Capital Estructurado 
1, con el objetivo de utilizar dicho 
fondo y los recursos obtenidos a 
través de él para, sin una adecuada 
valorización y mediante maniobras 

engañosas y fraudulentas, hacer 
frente a las deudas por una suma 
aproximada de $ 28 mil millones 

que el imputado Antonio Jalaff 
Sanz mantenía”, señaló la Fiscalía. 

Con todo, aún se mantiene pen 
diente para este miércoles la lectura 

delos hechos desencadenadosen la 

Serie A del fondo. A nivel general, 
en tanto, restan las descripciones 
y participaciones de los delitos 
de lavado de activos y soborno y 
cohecho. 
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