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Manuel Bulnes, Antonio Jalaff, Cristian Menichetti, Andrés Bulnes y Felipe Porzio.

Caso Factop: Todas las

irregularidades que enumerola
Fiscalia en el funcionamiento del
fondo de Larrain Vial

Por la estructuracion y funcionamiento del fondo Capital Estructurado, la
Fiscalia busca formalizar a Andrea Larrain, Sebastidn Cereceda, José Correa,
Jaime Oliveira y Andrés Bulnes, como directores de Larrain Vial Activos AGE,

’

junto a Claudio Yanez, Manuel Bulnes, ademds de Felipe Porzio, Antonio y
Alvaro Jalaff Sanz, Cristidn Menichetti, Luis Flores y Daniel Sauer.

MAXIMILIANO VILLENA

—Valorizaciones inadecuadas, informacion fal-
saentregada a inversionistas y compra de deu-
dasarelacionados sonalgunas de las acusacio-
nes que plantea la Fiscalia Regional Oriente en
suminuta de formalizacién contra de las per-
sonas que estuvieron vinculadas a la creacion
y administracion del Fondo Capital Estructu-
radol, de Larrain Vial Activos AGF, que agrup6
las deudas de Antonio Jalaff.

Segun laminuta, Andrea Larrain, Sebastian Ce-
receda, José Correa, Jaime Oliveira y Andrés Bul-
nes, como directores de la AGF, juntoa Claudio
Yanez, Manuel Bulnes, Felipe Porzio, Antonio
y Alvaro Jalaff Sanz, ademds de Cristidn Meni-
chetti, y Luis Flores y Danuel Sauer, “intervinie-
ronen la realizacion de una serie de maniobras
que tuvieron por objeto la creacion, estructu-

racion y puesta en marcha del Fondo de Inver-
sion Capital Estructurado I, con el objetivo de
utilizar dicho Fondoy losrecursos obtenidosa
través de €l para, sin una adecuada valorizacion
ymediante maniobrasenganosas y fraudulen-
tas, hacer frentea las deudas por una suma apro-
ximada de $28.000 millones™.

El fondobuscaba reorganizar las deudas de Ja-
laff con entidades no bancarias, pero en muchas
deesas “participaban Alvaro Jalaffy Cristian Me-
nicheti”, asicomodeudas con Factop., las cua-
les “tenian un origen espurio, toda vez que
provenian de dineros obtenidos por los socios
de Factop (los imputados Daniel y Ariel Sauer
Adlerstein, Alberto Sauer Rosenwasser y Rodri-
go Topelberg Kleinkopf) a partir de la comision
de diversos ilicitos ya formalizados™.

La acusacion plantea, respecto de la serie B,

queenel periodo de estructuraciony puestaen
funcionamiento del fondo, entre octubre de
2022 y mayode 2023 los imputados acordaron
acordaron que STF Capital Corredora de Bolsa
actuaria como agente colocador de las cuotas
Serie B del Fondo, mediante el ofrecimiento de
las mismas a sus clientes de administracion de
cartera. “De esta manera, los imputados ya
mencionados, prepararon una serie de pre-
sentaciones que, a través de STF, se enviaron a
sus inversionistas con el ofrecimiento ya sefia-
lado, el cual contenia informacion falsa y en-
ganosa”, dice laminuta.

La fiscalia detalla que, en la presentacion ti-
tulada “Fondo de Inversiones-LV Patio”, usaban
ellogode Grupo Patio, “loque nose ajustabaa
la naturaleza ni a las caracteristicas del fondo,
todavez que, sibien participaron ensuestruc-

turacion, planificacion y ejecucion los impu-
tados Alvaro Jalaffy Cristidn Menichetti, ala sa-
zOn ejecutivos y socios del citado Grupo, esto
no se tradujo en forma alguna en que el men-
cionado Grupo tuviera participacion enel fon-
do, ni contaba con su respaldo”.

En la presentacion denominada “Presenta-
cién a Inversionistas. Serie B Fondo de Inver-
sion Grupo Patio”, se indicaba que “ya se en-
contraban colocados $19.000 millones de la Se-
rie A, lo cual era falso, ya que aun no se
colocaban cuotas en esa serie”. En tanto, en la
presentacion denominada “Teaser Grupo Pa-
tio 16 de noviembre”, se detallaba que respec-
to de la Serie A, ya se encontraban colocados
US$22.000.000, “enlos cuales destaca la par-
ticipacion de banca privada y duefios de La-
rrain Vial, lo cual no era efectivo pues no se ha-
bian colocado cuotas de esa serie”.

“En las mencionadas presentaciones se in-
dicaba también que se trataba de un fondo pu-
blico de deuda de Larrain Vial donde se colo-
ca un porcentaje de la compaiiia, refiriéndo-
se al Grupo Patio, equivalente a $28.000
millones, con el fin de comprar la participa-
cién de uno de los socios, lo cual no se ajus-
taba a la realidad”, dice el documento.

PROBLEMAS EN VALORIZACION Y REGLAMEN-
TOS

Junto con lo anterior, la Fiscalia sefiala que
“parte importante de lainformacion detallada
en el Acuerdo Serie B no se encuentra inclui-
daen el Reglamento Interno del Fondo, ademas
de algunas cliusulas cuyo contenido no se
ajustaba a la normativa vigente”.

Porejemplo, nose encontraba el detalle de las
deudas de Inversiones San Antonio; tampoco
la declaracion de Inversiones San Antonio de
que tenia activos suficientes para hacer frente
asus acreencias; ni una indicacion de que La-
rrain Vial Servicios Profesionales Limitada ha
asesoradoa Inversiones San Antonio, “eviden-
ciando el conflicto de interés entre la sociedad
asesora del deudory la que administra el fon-
do, sin mencion de ello en el Reglamento In-
terno, pero ademas sin considerar que losim-
putados Sebastidn Cereceda y Andrés Bulnes,
ademas de ser directores de LVA AGF, trabaja-
ban para LV Servicios Profesionales”, entre
otros aspectos.

Ademds, laminuta apuntaa unaserie de ma-
niobras “destinadasa administrar deslealmen-
te y en perjuicio del fondo y sus aportantes
tanto los recursos como las cuotas disponibles
del mencionado™. Asi, detalla que entre los re-
querimientos del directorio de la AGF para to-
mar el fondo, estos “fueron caumplidos solo for-
malmente, sin que sustancialmente se resguar-
darael interés del Fondo ni de sus aportantes”.

“Como ya hemos dicho, el fondo inicid susac-
tividades el 26 de enerode 2023, mismodia en
que los aportantes llevados por STF suscribie-
ron sus acuerdos, y mismo dia en que se rea-
lizan las primeras operaciones con los recur-
sos obtenidos por la adquisicion de las cuotas
Serie B, las cuales se realizan hasta el 22 de mar-
zo de 2023, relata la minuta.

Y acontinuacion, agregaque, “sibien unode
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los objetos del Fondo era la adquisicién de cré-
ditos que capitalizados permitieran adquirir
una participacion indirecta en el Grupo Patio,
tal adquisicion serealizé arbitrariamente y por
instruccion del propio imputado Cristidn Me-
nichetti, sin que el Fondo, y la administrado-
raresponsablede €1, tomasen losresguardos co-
rrespondientes”.

Seguin la fiscalia, 11 de los 13 créditos adqui-
ridos mediante recursos de la Serie B “fueron
créditos de acreedores que intervinieron en la
estructuracion y puesta en funcionamiento
del Fondo (Factop, STF, Inversiones Patio, Las
Vegas), quienesactuaron interesados en cubrir
sus propias acreencias, sin resguardar el inte-
rés del Fondo™.

Adicionalmente, delos 13 créditos, 11 fueron
reconocidos por Inversiones San Antonioel 30
de diciembre de 2022, en el marco de laestruc-
turacion del Fondo, “para asi cumplir con su
verdadera finalidad, y sin que dichos créditos
tuviesen respaldo legal alguno, lo que tampo-
co fue corroborado por los directores ni por el
gerente general de LarrainVial Activos AGF,
pese a que losimputados Jaime Oliveira y An-
drea Larrain concurrieron a las cesiones de
crédito”.

“Segun constatd la Comision para el Merca-
do Financiero, los mencionados créditos se
adquirieronal precio instruido por LarrainVial
Activos AGF, es decir, por el estructurador del
Fondo, el cual fue determinado por un valori-
zador externo, en cuyos informes, no se con-
siderd ninguna variable relevante para deter-
minary justificar el precio”, dice la Fiscalia.@

Caso Factop: Fiscalfa
pide formalizar a
Marcelo Medina, ex
asesor de los Jalaff

Durante la segunda jornada de forma-
lizacién de los 19 imputados por el de-
nominado caso Factop, la Fiscalia comu-
nicé que solicitd al4° Juzgadode Garan-
tia de Santiago fijar una fecha para
formalizar a Marcelo Medina, conta-
dor auditor que asesoro alos hermanos
Antonio y Alvaro Jalaff, ex socios fun-
dadores de Grupo Patio.

De acuerdo con la minuta de formali-
zacion, la fiscalia acusa a Marcelo Ar-
mando Medina del Gatto de desempe-
fiar un rol clave en el esquema de frau-
de operado por Factop SpA y otras
sociedades vinculadas al caso. Medina,
en sucalidad de contador y mediante su
empresa SIBO, habria participado direc-
tamente en la emisién y recepcion de
facturas falsas, un mecanismo utiliza-
do paradar la apariencia de solvenciay
legalidad a las operaciones de facto-
ring, que en realidad no existian.

La fiscalia le imputa en su minuta de for-
malizacién participacion en el delito
de soborno, yaque Medina operaba con
el dinero en efectivo que le instruia pa-
gar Alvaro Jalaff.




