
“Los imputados Daniel Sauer, Ariel Sauer,
Rodrigo Topelberg, Luis Flores, Álvaro Jalaff,
Antonio Jalaff , Luis Hermosilla, María
Leonarda Villalobos, Luis Angulo Rantul, y
Cristián Menichetti Pilasi, a sabiendas de que
los dineros provenían de estas actividades
ilícitas, los integraron en su patrimonio y los
utilizaron con ánimo de lucro”. 

EXTRACTO DE MINUTA DE FORMALIZACIÓN DE FISCALÍA. 

La actuación individual de los
imputados en el caso Factop y
Audio fue lo que marcó las prime-
ras audiencias de formalización
contra distintos indagados, como
los empresarios Daniel y Ariel
Sauer o el mismo abogado pena-
lista en prisión preventiva, Luis
Hermosilla, y la también recluida
abogada Leonarda Villalobos.

Pero ayer el tono de la Fiscalía
Metropolitana Oriente cambió
respecto de los mismos casos,
con reformalizaciones y nuevos
imputados.

Así se vio desde ayer en el
Cuarto Juzgado de Garantía y
también lo revela la minuta de
comunicación de delitos a la
que tuvo acceso “El Mercurio”
y que describe, de forma inédi-
ta, actuaciones “concertadas”
de los imputados en conductas
de corrupción.

Parte del reproche penal se diri-
ge, por ejemplo, contra Villalobos
—que asesoraba a Factop y a los
hermanos Sauer—, a quien le dan
un rol clave en actuaciones para
permear los servicios públicos
con el pago de presuntas coimas,
además de atribuirle la coordina-
ción con otros coindagados.

Hasta ayer la fiscalía había co-
municado solo una primera parte
de los cargos y ahora se espera
que complete la formalización en
dos o tres días.

Todo, en el marco de la refor-
mulación de hechos respecto de
Hermosilla, Rodrigo Topelberg,
Daniel y Ariel Sauer, junto a su
padre, Alberto Sauer, y el aboga-
do Darío Cuadra. Y también im-
putaciones contra los hermanos
Álvaro y Antonio Jalaff, fundado-
res de Grupo Patio, además de ex-
directores y exejecutivos de la co-
rredora de Bolsa LarrainVial, lle-
gando a 19 imputados.

Entre 2019 y 2023
contactó a 
funcionarios públicos

En un zoom a los hechos que se
le imputan en este caso, según el
documento que contiene los he-
chos a imputar y que se comenzó
a leer ayer, la fiscalía detalla aque-
llos que involucran a Villalobos,
como su presunta actuación en el
pago de sobornos a funcionarios
públicos.

Así, se da cuenta, por ejemplo,
que “la imputada María Leonar-
da Villalobos, en su calidad de
asesora tributaria y abogada de
diversas personas naturales y ju-
rídicas, en especial de los imputa-
dos Daniel Sauer, Ariel Sauer, Ro-
drigo Topelberg y las sociedades
ligadas en propiedad a aquellos
como Factop SpA, STF Corredo-
res de Bolsa SpA (...), entre otras
empresas, desde el año 2019 y
hasta el año 2023 contactó a fun-
cionarios públicos pertenecientes
a reparticiones cuyas actividades
se relacionan de forma cotidiana y
habitual con el desempeño profe-
sional de esta”.

Esto, aclaran, “para ofrecerles y
darles a aquellos beneficios eco-
nómicos —sumas de dinero— a
cambio de la entrega de informa-
ción relevante de sus clientes y de
otras personas jurídicas y natura-
les, o para derechamente ejecutar
ciertas acciones en dichas institu-
ciones que favorecen los intereses
de esta y de sus clientes”.

Todo ello mediante el uso de

pagos ilegales respecto del funcio-
nario de la Tesorería General de la
República Renato Robles (al mo-
mento de los hechos) y el imputa-
do Patricio Mejías, administrativo
del Departamento de Asistencia al
Contribuyente de la Dirección Ge-
neral Oriente del SII (también al
momento de los hechos).

Bajo supervisión 
de Hermosilla

En otra parte de las imputacio-
nes contenidas en el escrito se des-
criben los roles de cada uno de los
involucrados en el caso. Con todo,

al interior del Ministerio Público
descartan la configuración de aso-
ciación ilícita, figura no contem-
plada en la normativa legal sobre
delitos económicos. 

“María Leonarda Villalobos,
previo concierto con los imputa-
dos Daniel Sauer y Álvaro Jalaff y
bajo la dirección de Luis Hermosi-
lla, tomó contacto con el imputa-
do Patricio Mejías, funcionario
público, administrativo grado
XX, del Departamento de Asis-
tencia al Contribuyente de la Di-
rección Regional Oriente del Ser-
vicio de Impuestos Internos”, se
lee en la minuta.

Para luego subrayar: “La impu-
tada Villalobos le ofreció al coim-
putado Mejías darle un beneficio
económico, consistente en un pa-
go mensual por $300 mil, el que
luego aumentó a $400 mil, a cam-
bio de la entrega de información
determinada sobre contribuyen-
tes personas jurídicas relaciona-
dos en propiedad con los herma-
nos Sauer, Topelberg, Jalaff y la
propia Villalobos”. 

Añaden que “para ejecutar las
conductas antes referidas, la im-
putada María Leonarda Villalo-
bos, previo concierto con los im-
putados Hermosilla, Sauer y Ja-
laff, realizó pagos a Patricio Me-
jías Esparza, constando al menos
las siguientes transferencias ban-
carias, realizadas desde la cuenta
corriente N°XX del Banco Scotia-
bank de Steuern Asesorías SpA,
hacia la cuenta RUT Banco del Es-
tado N°XX, perteneciente a Patri-
cio Mejías Esparza”, ejemplificó
el Ministerio Público.

Sobre el delito de soborno, el
Ministerio Público se lo imputa a
Hermosilla, Villalobos, Daniel
Sauer, Álvaro Jalaff y Marcelo
Medina; sin embargo, solo la abo-
gada es considerada en calidad de
autora por los investigadores.

Lavado de activos 
contra los Jalaff

En otro grupo de hechos se des-
criben las actuaciones presunta-
mente ilícitas desplegadas por los
nuevos imputados en la investi-

gación de Factop: los hermanos
Álvaro y Antonio Jalaff. 

También respecto del exgeren-
te de operaciones y socio funda-
dor de Patio, Cristián Menichetti

“Los imputados Daniel Sauer,
Ariel Sauer, Rodrigo Topelberg,
Luis Flores, Álvaro Jalaff, Anto-
nio Jalaff , Luis Hermosilla, Ma-
ría Leonarda Villalobos, Luis
Angulo Rantul, y Cristián Meni-
chetti, a sabiendas de que los di-
neros provenían de estas activi-
dades ilícitas, los integraron en
su patrimonio y los utilizaron
con ánimo de lucro para cubrir
sus deudas, realizar inversiones,
adquirir bienes muebles e in-
muebles y financiar sus altos
costos de vida”, se detalla para
argumentar el delito de lavado
de activos.

En paralelo, se imputa a los Ja-
laff la estafa y la presentación de
declaraciones de renta maliciosa-
mente falsas. Solo respecto de Ál-
varo Jalaff se comunicó el cargo
de soborno. 

LarrainVial y 
salida económica

En la formalización, además, se
describirán las conductas presun-
tamente ilícitas de ejecutivos de la
Corredora de Bolsa LarrainVial.
Ello, en busca de una solución fi-
nanciera a las deudas de Antonio
Jalaff, supuestamente cercano al
exejecutivo Manuel Bulnes. 

Para ello, crearon el Fondo de
Capital estructurado I que, según
la minuta, tuvo un reglamento in-
terno aprobado por el directorio
de LarrainVial Activos AGF: “Co-
rrespondiéndoles a ellos y a la
mencionada AGF la administra-
ción del citado Fondo, consumán-
dose diversos ilícitos en la estruc-
turación y adminis-
tración del mismo”. 

Explican que “el
verdadero objeto
del fondo era pagar
las deudas que el
imputado Antonio
Jalaff mantenía, a
través de su socie-
dad Inversiones San
Antonio Limitada,
con diversas sociedades o empre-
sas no bancarias, pero, además,
tanto con sociedades propias co-
mo con otras en que participaban
Álvaro Jalaff y Cristián Menichet-
ti, así como también las deudas
que mantenía con Factop SPA,
cuyos fondos provenían de ilíci-
tos, al contrario del objeto decla-
rado que era pagar mediante este
instrumento el total de deudas de
Antonio Jalaff adquiridas me-
diante financiamiento no banca-
rio. Sin embargo, ninguna de di-

chas deudas contaba con respaldo
documental alguno”. 

El detalle de los pagos

En total la fiscalía describió el
pago de cerca de $15 millones en
sobornos a los entonces funciona-
rios públicos. 

Por ejemplo, entre febrero de
2023 y agosto del mismo año, se-
gún los datos del Ministerio Pú-
blico, Villalobos realizó al menos
20 transferencias a la cuenta de
Patricio Mejías.

En el detalle, destaca una del 26
de marzo de ese año por un total
de $4,2 millones, además de dos
por $1 millón y otras dos por $1,2
millones.

Al menos 17 de esas transferen-
cias, que suman más de $13 millo-
nes, según la fiscalía, están en-
marcadas en las consultas que
Mejías realizó en el sistema del
Servicio de Impuestos Internos
respecto de la animadora Tonka
Tomicic, representada por Luis
Hermosilla.

Respecto de Robles, la fiscalía
detectó 11 transferencias por un
máximo de $200 mil, que suman
un total de $1,5 millones. Ambos
exfuncionarios, Mejías y Robles,
son acusados del delito de cohe-
cho en calidad de autores.

El origen del caso

Según el Ministerio Público, las
actuaciones ilícitas de los imputa-
dos comenzaron con la concerta-
ción de los hermanos Sauer con el
exsocio Rodrigo Topelberg. 

En la minuta se explica la géne-
sis: “Los imputados Daniel y Ariel
Sauer con Rodrigo Topelberg pre-
viamente concertados para ello,
crearon un grupo de empresas o

holding al cual le die-
ron el nombre de fan-
tasía de Sum Capi-
tal”. Detallan que “el
citado grupo se en-
contraba compuesto
por tres sociedades
principales: Factop
SPA, STF Capital Co-
rredores de Bolsa
SPA y Factop Corre-

dores de Bolsa de Productos”. Im-
putan que mediante estas empre-
sas “realizaban actividades co-
merciales en el área de la industria
financiera con operaciones ma-
yormente lícitas. Sin embargo, es-
tos imputados en el transcurso del
tiempo comenzaron a perpetrar
diversas actividades ilícitas con el
fin de defraudar a sus clientes,
personas naturales y jurídicas,
mediante las citadas sociedades,
además de otras que fueron cons-
tituidas para esos fines”.

Estafa, lavado de activos, soborno y figuras penales contra la Ley de Mercado de Valores:

Rol clave de Villalobos e inédita
descripción de “concierto de imputados”
marcarán formalización en caso Factop 

LORENA CRUZAT

Ayer comenzó la audiencia de comunicación de investigación que podría extenderse por varios días respecto
de 19 indagados. En una minuta se detallaron pagos por cerca de $15 millones a exfuncionarios públicos. 

“La imputada María Leonarda Villalobos,
previo concierto con los imputados
Hermosilla, Sauer y Jalaff, realizó pagos a
Patricio Mejías Esparza (ex-SII), constando
transferencias bancarias (...) hacia la cuenta
RUT Banco del Estado”. 

FONDO
Uno de los focos de la

audiencia será el Fondo
Capital Estructurado I,

destinado a pagar
deudas de Antonio

Jalaff.

La formalización de 19 personas se lleva a cabo en dos salas del Poder Judicial, en el Centro de Justicia,
debido a la gran cantidad de intervinientes en la audiencia. 
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sido “estafados” por STF Capital, la
cancelada corredora de bolsa de Daniel
Sauer que comercializó esas cuotas.

“Hemos concretado un acuerdo con
23 aportantes de la serie B del Fondo
que interpusieron en contra de STF Ca-
pital Corredores de Bolsa SpA (“STF”),
la Administradora y
otros, una querella por
los delitos de estafa y
administración desle-
al”, dijo la AGF el 27
de diciembre. El acuer-
do, agregó, consiste en
la compra de cuotas del Fondo por
$1.121.376.050, que “junto a los repar-
tos efectuados anteriormente por el
Fondo, implica aproximadamente un
68% de recupero para cada uno de los
23 querellantes”. 

Si bien ya comenzó la formalización
de los hermanos Álvaro y Antonio Jalaff
por diversos delitos económicos vincu-
lados al caso Factop, el mercado finan-
ciero está atento a lo que ocurrirá res-
pecto de ocho ejecutivos de LarrainVial
que serán formalizados por su rol en el
diseño y creación del polémico fondo
de inversión Capital Estructurado I,
que saldó las deudas de Antonio Jalaff. 

Hace unos días, y para intentar con-
trarrestar la ofensiva de Fiscalía, La-
rrainVial Activos —la AGF que creó y
administra el fondo de inversión—
anunció un plan de reparación para los
aportantes, mediante el cual la AGF
compraría las cuotas de Serie B que es-
taban en poder de clientes que hubieran

Pero el plan de reparación no ha sido
satisfactorio para todos los aportantes
de cuotas de Serie B de este fondo. 

La AGF ya compró las cuotas de los
23 aportantes que se habían querellado,
pudo conocer El Mercurio Inversiones
con fuentes conocedoras del tema, lo

que ha causado cele-
braciones entre estos
aportantes que veían
perdida su inversión. 

Sin embargo, distinta
es la realidad de otro in-
versionista que confió

en este fondo: ChileActores, que además
es el mayor aportante de cuotas de Serie B.

Según supo este medio, a ChileActo-
res no le ha llegado oferta de compra
por sus cuotas, y no sería parte de la re-
paración. Fuentes cercanas a Larrain-

Vial plantean que esta corporación no
habría sido “estafada” por STF Capital.
Y un elemento relevante es que Chile-
Actores habría recibido una comunica-
ción de LarrainVial en la cual se les re-
comendaba no invertir en el vehículo. 

No obstante, ChileActores ha dicho
anteriormente que llegaron a invertir
en el fondo a través de un asesor que los
puso en contacto con STF Capital. La
entidad dijo a El Mercurio Inversiones
que el estudio de abogados Contreras
Velozo está estudiando el mejor camino
para recuperar la inversión. 

Otros aportantes de Serie B que tie-
nen cuotas del fondo tampoco han reci-

bido ofertas ni hay noticias de que se les
vaya a pagar por sus cuotas.

Desde LarrainVial Activos señalaron
que están tomando contacto con todos
los aportantes de Serie B, pero que el re-
quisito es que hayan sido estafados por
STF y que no sean personas relaciona-
das con la extinta corredora ni con sus
dueños. Eso dejaría fuera a varios cuo-
tistas de Serie B extrabajadores de STF.
Ellos tenían caja en la corredora, y se les
dieron cuotas del fondo cuando STF fue
cancelada y cayó en insolvencia. 

Así, algunos implicados en el caso
plantean que esto podría dar origen a
nuevas querellas buscando reparación.

Capital Estructurado I:

La reparación de LarrainVial
que no conformó a todos los
aportantes del polémico fondo

CAMILO SOLÍS

Los 23 aportantes que se habían querellado contra LarrainVial Activos ya
tienen su reparación, pero no hay noticia de que otros aportantes de Serie B
hayan recibido ofertas. ChileActores, el más grande de ellos, no sería parte. 

Desde LarrainVial aseguran que contactarán a más aportantes de Serie B, siempre que
hayan sido estafados por STF y no estén relacionados con esa corredora.
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