
Fue el año en el que los inver-
sionistas regresaron. Las sor-
prendentes rentabilidades que
entregaron los depósitos a plazo
en medio de un inusual período
de altas de tasas de interés, que-
daron atrás con el ciclo de recor-
tes del Banco Central. Y, en bus-
ca de retornos, los inversores
volvieron a los vehículos favori-
tos de los chilenos: los fondos
mutuos. El patrimonio de la in-
dustria saltó en 33,34% a doce
meses al cierre de octubre, hasta
consolidar los $68 billones (sí,
de esos billones de doce ceros) y
los partícipes individuales se
elevaron en 11,28%, hasta los
3.509.799.

Pero no fue
un año fácil pa-
ra los gestores
locales. Es cier-
t o q u e W a l l
Street consi-
guió un fuerte
impulso de la mano de la inteli-
gencia artificial y los recortes de
la Fed, y el IPSA alcanzó récords
en la primera mitad del año. Sin
embargo, el timing de las rebajas
en el costo del dinero en EE.UU.
y Chile rara vez fue bien proyec-
tado por los agentes y, en octu-
bre, cambió drásticamente el
panorama: el cada vez más pro-
bable triunfo de Donald Trump
como Presidente de EE.UU. re-
meció a los activos financieros,
hizo despegar al dólar y terminó
golpeando a la renta fija y a los
mercados emergentes.

La lista ganadora

El ranking final de mejores ad-
ministradoras de fondos mu-
tuos 2024 de El Mercurio Inver-

siones evalúa el desempeño de
la industria en medio de estos
vaivenes. 

Tal como lo detalla su meto-
dología, considera un análisis
anual de los resultados de tres
años, al cierre del 31 de octubre
y que evalúa períodos de 12 me-
ses con ponderaciones distintas,
predominando el último año.
Para el ranking final, el peso de
cada tipo de activo de acuerdo
con el patrimonio de la indus-
tria es: Accionario Nacional
(2,86%), Accionario Internacio-
n a l ( 7 , 4 5 % ) , B a l a n c e a d o s
(24,15%), Deuda Nacional

( 6 1 , 7 3 % ) y
Deuda Interna-
cional (3,81%).

Y el ranking
no solo consi-
dera cifras de
retorno, sino

también indicadores de volatili-
dad de las carteras y consisten-
cia de las administradoras.

Bajo el escenario descrito, una
administradora se instaló como
la mejor gestora del listado en
2024.Y, más que por dominar
en varias de las categorías, se
vio beneficiada por su consis-
tencia: Santander pasó del se-
gundo lugar obtenido en la ver-
sión 2023, a conseguir el oro en
esta entrega.

La AGF, que lideró en Accio-
nario Internacional, consiguió
un puntaje total de 64,03 (su-
biendo desde los 63,40 que al-
canzó en 2023). Esto, en un año
de cuentas alegres para la inter-
mediaria: su patrimonio se ele-
vó en 32,75%, hasta los $13 bi-
llones, siendo la segunda mayor

administradora local tras Ban-
chile (lugar 14). Y sus partícipes
crecieron en 8,75%.

El segundo lugar, en tanto,
llegó con sorpresas. Sura entró
al podio con la medalla de plata,

tras avanzar desde el quinto
puesto de 2023. La firma de ca-
pitales colombianos destacó en
la categoría de Balanceados, do-
minando por lejos con un pun-
taje de 75,95 puntos. Así, Sura

alcanzó un puntaje total de
62,38 puntos.

Lo anterior, en un período en
que su patrimonio se disparó en
37% y sus partícipes individua-
les subieron en 9,16%. A nivel
de clientes institucionales, sin
embargo, bajó hasta los 102
(-15,7%).

La medalla de bronce, por se-
gundo año consecutivo, fue pa-
ra Security. La AGF del banco
chileno siguió la tónica de los
primeros lugares y solo dominó
en una categoría: Deuda Nacio-
nal. Esto fue suficiente para que
lograra una puntuación total de
61,78.

Security disfrutó de un avan-
ce de 27,57% en su patrimonio y
de 4,05% en sus partícipes indi-
viduales.
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El superávit comercial de Chi-
na alcanzó un récord el año pa-
sado, fomentado por las fuertes
exportaciones que impulsaron
la economía, pero que pronto
podrían verse amenazadas por
la administración Trump.

El superávit creció un 21% in-
teranual a una cifra sin prece-
dentes de US$ 992.000 millones
en 2024, según un comunicado
de la administración aduanera el
lunes. Fue el resultado de unas
exportaciones récord, pero tam-
bién de la continua debilidad de
las importaciones ante la debili-
dad de la demanda interna y la
caída de los precios de las mate-
rias primas.

“Ante la mayor incertidum-
bre externa sobre las políticas
comerciales de la administra-
ción Trump, es probable que el
crecimiento de las exportaciones
de China se enfrente a graves de-
safíos este año”, escribió Kelvin
Lam, economista sénior de Chi-
na en Pantheon Macroecono-
mics. “Todos los ojos están pues-
tos en el 20 de enero, el primer
día de Trump en el cargo, para
ver si seguirá su retórica e im-
pondrá aranceles a Canadá, Mé-
xico y China desde el primer
día”.

La fuerte demanda del exte-
rior ha ayudado el crecimiento y
contrarrestado la crisis inmobi-
liaria. Las exportaciones repre-
sentaron casi una cuarta parte de
la expansión de la economía en
2024, aunque ese apoyo enfren-
ta nuevos desafíos.

Las amenazas arancelarias de
Trump explican en parte el re-
punte de las exportaciones chi-
nas. Tratando de adelantarse a
cualquier nuevo gravamen, las
empresas de EE.UU. están com-
prando más a China por adelan-
tado.

Comercio exterior:

China consigue
superávit récord
antes de Trump

BLOOMBERG

Wall Street
fue uno de los
p r i n c i p a l e s
impulsos de
las adminis-
tradoras de
fondos loca-
les.
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