
n Caso Audio: reformalización por delito de soborno 
Hoy se cumplen 139 días desde que la jueza Ma-

riana Leyton del Cuarto Juzgado de Garantía decretó
la prisión preventiva a los abogados Luis Hermosilla
Osorio y María Leonarda Villalobos, imputados por
la Fiscalía Metropolitana Oriente como autores de
soborno, delitos tributarios y lavado de activos. Ahí,
la magistrada accedió a la solicitud del fiscal Felipe
Sepúlveda de conceder 180 días como plazo de
investigación. 

“Esta investigación se encuentra en inicio en rela-
ción a las ramificaciones en relación a un delito más
relevante de todos que a juicio de este magistrado es
el soborno, de manera que tal que aquello da lugar para un
plazo extendido”, explicó la jueza Leyton aquel 27 de
agosto. En esa ocasión, el tribunal también hizo referencia
en su resolución a una serie de pericias necesarias que aún
no se efectuaban. Hoy, los acusados serán reformalizados,
el Ministerio Público precisará parte de esas diligencias
que permitirán presentar nuevos antecedentes que se
sumarán a los hechos ya imputados en la formalización de
agosto. En concreto, Hermosilla y Villalobos y Patricio
Mejías, exfuncionario del Servicio de Impuestos Internos,
serán reformalizados por el delito de soborno. Además,

Daniel Sauer, de Factop, y Álvarro Jalaff, de Grupo
Patio, serán acusados por el mismo ilícito.

La semana pasada, Hermosilla fue formalizado en otra
arista proveniente del caso Audio, y se le imputó el delito
de tráfico de influencias, puesto que el Ministerio Público
lo acusa de ejercer presiones al exministro de Vivienda
Felipe Ward para acelerar la tramitación de un proyecto
inmobiliario denominado como Parque Capital. Durante la
instancia de comparecencia, Hermosilla rompió el silencio
para señalar a la jueza María Carolina Herrera que “el
Ministerio Público miente severamente”.

Luis Hermosilla.
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factoring Factop Daniel y Ariel
Sauer y Rodrigo Topelberg, y
los abogados Luis Hermosilla y
Leonarda Villalobos. 

La fiscalía solicitó concentrar
todo en una gran audiencia, ar-
gumentando una “economía
procesal”, debido a que se im-

putarán delitos en forma con-
junta. 

Los fiscales del caso son Lore-
na Parra y Miguel Ángel Orella-
na, por el caso Audio, mientras
que Felipe Sepúlveda y Juan Pa-
blo Araya, por la investigación
ligada a Factop. 

La jornada

Hasta ahora, se desconoce
cuál será la estructura que ten-
drá la megaaudiencia, aunque
cercanos a las investigaciones
creen que primero tendrán lu-
gar las reformalizaciones del ca-

so Audio, luego vendría Factop
y, al final, el fondo Capital Es-
tructurado, que es la arista que
se vincula a LarrainVial. 

La megaaudiencia se reali-
zará en la sala 103 de la Torre C
del centro de justicia, que tiene
capacidad para 60 personas en

la sala principal, y para otras
30 en el segundo nivel. Algu-
nos cercanos al proceso esti-
man que todo el proceso po-
dría prolongarse por varios
días, al menos por cuatro, aun-
que otros apuestan por toda
una semana.

Las formalizaciones no admi-
ten debate, ya que consisten so-
lo en la notificación de los deli-
tos que se están investigando. 

En total son 19 imputados y la fiscalía pidió concentrar todo en una gran audiencia: 

Los tres casos que marcarán hoy 
la megaformalización 

Las investigaciones por los casos Audio, Factop y la arista LarrainVial se tomarán hoy
el centro de justicia. 

Tres audiencias juntas. Hoy a
las 09:00 horas, se realizará la
megaformalización derivada de
los llamados casos Audio, Fac-
top y la arista que involucra al
gestor de inversiones Larrain-
Vial. En total, serán 19 imputa-
dos, entre ellos socios y ejecuti-
vos del banco de inversión, los
hermanos Jalaff, el exejecutivo
del Grupo Patio Cristián Meni-
chetti, los excontroladores del

Esta es la causa matriz
que origina la formalización.
El 2 de diciembre la fiscalía
solicitó la reformulación de
seis imputados en el caso
Factop, quienes ya habían
sido formalizados en abril
de 2024. Y esta audiencia
se fijó para hoy. Aquí están
los hermanos Daniel y Ariel
Sauer, excontroladores de
Factop; su padre, Alberto
Sauer; Rodrigo Topelberg,
socio y ex gerente general
de STF; Luis Flores, ex
gerente general de la corre-
dora STF, y el abogado
Darío Cuadra. 

Todos fueron formaliza-
dos por estafa, delitos
contra la Ley de Mercado de
Valores respecto a Luis
Flores, y delitos de la Ley
General de Bancos a raíz de
la caída de la firma de
servicios financieros.

Durante el transcurso de
la investigación, además se
desplegó una línea vinculada
con la creación del Fondo
Capital Estructurado I,
administrado por Larrain-
Vial Activos Administradora
General de Fondos, y even-
tuales hechos ilícitos en la
creación de dicho fondo.

En este sentido, el Minis-
terio Público solicitó fijar
audiencia para formalizar la
investigación a 13 imputa-
dos por hechos constituti-
vos de los delitos de mani-
pulación bursátil, estafa, declaraciones tributarias
incompletas o falsas, administración desleal, uso
malicioso de instrumento privado mercantil falso y
lavado de activos. 

La solicitud de formalización involucra a los
hermanos Álvaro y Antonio Jalaff, Cristián
Menichetti, los tres vinculados a Grupo Patio;
además de Luis Flores y Daniel Sauer. También

están ocho ejecutivos de LarrainVial (ver recuadro
inferior).

Asimismo, de la causa se derivó una investiga-
ción por soborno a partir del audio que protagoniza
el abogado Luis Hermosilla (ver recuadro derecho).

La intención del Ministerio Público es que las
tres aristas sean una misma causa a partir de esta
semana por motivos de “economía procesal”.

Rodrigo Topelberg.

Antonio Jalaff.

Daniel Sauer.

n Arista Factop e investigaciones cruzadas
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n LarrainVial y su rol en el Fondo Capital
Estructurado para agrupar las deudas de
Antonio Jalaff, exsocio de Grupo Patio 
Hoy la fiscalía también formalizará

a ocho ejecutivos del grupo financie-
ro LarrainVial, por su participación
en la creación y administración del
Fondo Capital Estructurado I, un
vehículo de inversión creado para
reorganizar las deudas del hoy exso-
cio de Grupo Patio Antonio Jalaff,
pasivos que inicialmente eran por
$20.000 millones y que luego subie-
ron a $28 mil millones.

Administrado por LarrainVial
Activos AGF, el fondo fue creado a
comienzos de 2023 y permitía canje-
ar acreencias por las acciones que
Jalaff tenía en Grupo Patio.

Los ejecutivos que serán formaliza-
dos son Manuel Bulnes, socio y hoy
exdirector ejecutivo de LarrainVial;
Felipe Porzio, socio y gerente de
finanzas corporativas; Claudio Yáñez,
gerente general de LarrainVial Activos
AGF; y los directores de esa adminis-
tradora Andrea Larraín, Andrés
Bulnes, Rafael Correa, Sebastián
Cereceda y Jaime Oliveira.

La formalización se fundamenta en
la participación y responsabilidad que

les cabe en los delitos de lavado de
activos, estafa, delitos tributarios,
administración desleal y uso malicioso
de instrumento privado mercantil
falso y la entrega de información
falsa al mercado. 

La arquitectura del fondo consistió
en constituir dos series, A y B, la
segunda serie con recursos que llega-
ron a través de cuotas colocadas por
la corredora STF, vinculada a los
hermanos Ariel y Daniel Sauer. 

Y ahí radican los cuestionamientos
de la fiscalía, pues el factoring Fac-
top —también propiedad de los
Sauer junto a Rodrigo Topelberg—
era acreedor de Jalaff y parte de lo
que se recaudó vía serie B habría ido
a cancelar deudas de la firma de
factoring. 

Por ende, la fiscalía busca com-
probar que el dinero que entró vía
serie B por SFT se obtuvo mediante
una estafa con facturas falsas. 

En la defensa de LarrainVial hay un
nutrido grupo de abogados. Están
Francisco Cox, Jorge Boldt y Rodrigo
Zegers. 
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