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Derivada de los casos Audios y Factop

19 PERSONAS, UNA SEMANA, RECURSO
DE LARRAINVIAL Y SALA ESPECIAL:
la megatormalizacion en seis actos

Manana se inicia la formalizacién de ejecutivos y socios del banco de inversiones, ademas de los hermanos Jalaff, del
exejecutivo de Patio, Cristidn Menichetti, entre otros. Al expediente se han ido sumando declaraciones, en medio de
una fusion de casos que algunas defensas cuestionan y que anticipa varios dias de audiencias. « MARIA JOSE TAPIA

Casos Audio y Factop

El 31 de diciembre, el Ministerio Publico
comunicé laacumulacién de dos causas. De-
cidi6 unificar aquella derivada del llamado
caso Factop con la que venia del denomina-
da caso Audios. La primera fue nombrada
asf por la companifa de factoring vinculada a
Daniel y Ariel Sauer, y Rodrigo Topelberg,
bajo la cual se habria efectuado una serie de
operaciones con facturas falsas.

De esta derivé la arista que involucra la
constitucién del fondo Capital Estructurado
1, gestionado por el banco de inversiones La-
rrainVial para reorganizar las deudas de An-
tonio Jalaff, entonces accionista del grupo
Patio. El principal atractivo del fondo era, fi-
nalmente, acceder a una participacién indi-
recta de la compaffa. Se constituyeron dos
series Ay B, la segunda con recursos que lle-
garon a través de cuotas colocadas por la co-
rredora STF, también vinculada a los Sauer.
Hoy, las sospechas se centran ahf, ya que
Factop era uno de los acreedores de Antonio
Jalaff, y buena parte de lo que se recaudé via
Serie B fue a pagar a la empresa de factoring.

Los fiscales decidieron unir esa investiga-
cién a la del caso Audios que deriva de la
grabacién de una conversacién revelada en
noviembre de 2023, donde los abogados
Luis Hermosilla y Leonarda Villalobos, jun-
to a Daniel Sauer —asesorado por ambos en
el proceso de STF con la Comisién para el
Mercado Financiero—, reconocian delitos
de cohecho, asf como futuros pagos a funcio-
narios publicos. Dicha causa fue investigada
por separado, mds de un afio.

La base para unificar ambas investigacio-
nes —dicen conocedores— es el lavado de
activos. Un abogado explica que el origen
estarfa en delitos anteriores a la arista Fac-
top: los fondos se sacaban de STF a Factop.
Otras defensas subrayan, no obstante, que
ambos casos no se relacionan ni en delitos ni
en hechos; que Audios tiene que ver con co-
rrupcion, cohecho y soborno, y Factop, mds
con estafa, Ley de Mercado de Valores, etc.
“Luis Hermosilla y Leonarda Villalobos no
tienen nada que ver con el fondo de Capital
Estructurado”, ejemplifica una defensa.

El Ministerio Publico solicité tres audien-
cias juntas: todas el lunes a las 9:00 horas.

Tres audiencias en una

El2 de diciembre, la fiscalia pidi6 la refor-
malizacién de seis imputados: Daniel y Ariel
Sauer; su padre Alberto; Rodrigo Topelberg;
el exgerente general de STF, Luis Flores, y el
abogado Dario Cuadra. Todos fueron for-
malizados en abril por estafa, delitos contra
laLey de Mercado Valores respecto a Flores,
y delitos de la Ley General de Bancos.

Fuentes al tanto aseguran que la reforma-
lizacién implica agregar nuevos anteceden-
tes respecto a iguales delitos. Esa audiencia
se fijé para el 13 de enero.

Para el mismo dfa se pidié la formaliza-
cién de ocho ejecutivos y directivos de La-
rrainVial: el socio —en la pdgina web apare-
ce ahora como “asesor”— Manuel Bulnes; el
director de Finanzas Corporativas, Felipe
Porzio; el ex gerente general de la AGF,
Claudio Ydfiez, y cinco directores de la AGF:
Andrés Bulnes, Rafael Correa, Sebastidn Ce-
receda, Andrea Larrain y Jaime Oliveira. Se
sumaron los hermanos Alvaro y Antonio Ja-
laff; el exgerente de Operaciones de Patio,
Cristidn Menichetti, ademds de Luis Flores y
Daniel Sauer, por los delitos de manipula-
cién bursétil, estafa, declaracion incompleta
o falsa, administracién desleal, uso malicio-
s0 de instrumento privado mercantil y lava-
do de activos.

Varias defensas afirman desconocer qué
delitos se imputardn a cada uno, y sefialan
que algunos serfan incompatibles, como el
delito de lavado de activos doloso con el ne-
gligente.

Tampoco tienen claro cémo se explicard el
lavado de activos. En el caso del Fondo de
Capital Estructurado, la fiscalfa intentarfa
demostrar que el dinero que entré via la Se-
ria B de STF se consiguié mediante una esta-
fa, por ende, serfan recursos mal habidos. Es-

ta audiencia también se fijé para manana.

Y el 30 de diciembre, se sumé otra solici-
tud de audiencia por el caso Audios: la refor-
malizacién de Luis Hermosilla, Leonarda
Villalobos y el ex SII, Patricio Mejfas. Junto
con formalizar a Alvaro Jalaff y Daniel
Sauer. Todos, por el delito de soborno.

En total, son 19 imputados. La fiscalfa pi-
di6 concentrar todo en una gran audiencia,
aduciendo “economia procesal” —"“atendi-
do que se imputardn hechos e ilicitos en for-
ma conjunta a imputados ya citados para la
misma con aquellos individualizados en es-
ta presentacién”, subrayaron—, aunque hay
quienes dudan de ese argumento y apuntan
a que tal magnitud complejiza el juicio.

Manuel
Bulnes,
socio de LV

Recursos en contra
Esta semana, el abogado de Larrain-
Vial, Francisco Cox, presenté un recurso
de reposicién, en contra de unificar las
tres audiencias. Sostiene que “nose tra-
ta en ningtin caso de hechos conexos a
la totalidad de la investigacién que
acd se ha desplegado”. “Ni siquiera
revisten el mismo cardcter delictivo”.
Enlaaudiencia derivada del caso Au-
dios se imputa el delito de soborno.
“En consecuencia, en la misma
audiencia se someterd a conoci-
miento la formalizacién de dos
investigaciones paralelas, por
hechos distintos, en las que se
imputan delitos diversos”,

subrayan.

Sostiene que, de los 19

imputados, solo dos

—Alvaro Jalaff y Da-

niel Sauer— aparecen

en ambas causas. “No
pareciera existir ningu-
na justificacién (...), mds
que generar un hecho no-
ticioso”.
Si bien fue rechazado el recur-
50, el juzgado de garantia afiadi6: “sin
perjuicio de lo que se resuelva en au-
diencia”, dejando la puerta abierta pa-
ra discutirlo ese dia.

Defensas contactadas precisan
que esta unificacién podrfa entor-
pecer la legitima defensa. Dicen
que los imputados por el caso Fac-

top no han tenido acceso adecuado a

los antecedentes del caso Audios, y
al revés. El Ministerio Publico abrié
ambas carpetas para las partes. Les so-
licitd ir a retirarlas con un disco duro,
dada la magnitud de la documenta-
cién, por lo que no habrian tenido tiem-
po suficiente para analizar todo el ma-
terial.

No solo eso. El Ministerio Piblico
les comunicé ademds que, dada la
cantidad de intervinientes, a par-
tir del 17 de enero se otorgard

copia de la carpeta cada 15
dfas de manera intercalada.

Abogados de la causa en-

tienden que tendrdn una

actualizacién global una
vez al mes, cuando antes
era semanal. Defensas no
descartan pedir cautela de
garantias, ya que ese me-
canismo podrfa im-
pedir que co-

Cristian Menichetti, exgerente
de Operaciones de Patio.

Alvaro Jalaff,
exsocio de Patio.

Antonio Jalaff,
exsocio de Patio.

Daniel Sauer, socio
de Factop y STF.

nozcan oportunamente los avances de la in-
vestigacion.

La 103 por una semana:

En el centro de justicia, solo hay dos salas
que pueden albergar esta cantidad de inter-
vinientes. La megaudiencia serd en la sala
103 delaTorre C, con capacidad para 60 per-
sonas en la planta principal y para 30, en el
segundo piso.

Esta deberd albergar a 19 imputados, los
fiscales del caso —Lorena Parra y Miguel
Angel Orellana por Audios, y Felipe Septil-
veda y Juan Pablo Araya, que han llevado
adelante la investigacién Factop, mds el apo-
yo de los abogados asistentes de la fiscalfa
regional—, ademds de un nutrido grupo de
abogados. Solo por la arista Factop estd
Francisco Cox por los exdirectores dela AGF
de LarrainVial y el ex gerente general de la
administradora; por Manuel Bulnes estd Jor-
ge Boldt, de Cariola Diez Pérez-Cotapos;
Rodrigo Zegers por Felipe Porzio; Rodrigo
Aldoney de Carey y Miguel Chaves por
Cristian Menichetti; Alvaro Jalaff con Hugo
Rivera y su hermano Antonio con Leonardo
Battaglia y Cedric Bragado, y el equipo de
los Sauer que lidera Octavio Sufdn.

Ademds de Alejandro Awad y Miguel
Schiirmann por Rodrigo Topelberg; Juan
Pablo Hermosilla por su hermano Luis, y
Alejandra Borda por Leonarda Villalobos.

A ellos se sumardn los querellantes.

Algunas defensas estiman que todo el
proceso podria durar unos cuatro dfas; sin
embargo, fuentes cercanas a la fiscalfa sefia-
lan que, a lo menos, una semana.

Si bien el Ministerio Ptblic no harevelado
la estructura de la audiencia, varios cercanos
explican que de manera extraoficial serfa:
primero, las reformalizaciones de caso Au-
dio, luego Factop, y al final, el fondo Capital
Estructurado.

La extensién dependeria de la discusién
de las medidas cautelares. Las formalizacio-
nes no admiten debate, es la notificacién de
los delitos que se estdn investigando. Sin
embargo, podria extenderse la audiencia por
la discusion de las cautelares entre el Minis-
terio Publico y las defensas, si no existe
acuerdo previo con la fiscalfa.

El nuevo chat

Las defensas tuvieron acceso esta semana
alacarpeta actualizada, y aparecié un nuevo
chat creado en julio de 2022, donde partici-
pan Flores, Jalaff y Sauer. “Café mafana
STF-Alvaro” estd en la arista Factop y pun-
tualmente se refiere al fondo de Capital Es-
tructurado.

Esta conversacién fue revelada en la tlti-
ma declaracién del gerente general de STF
Luis Flores, este martes. “Indicaba (...) que
finalmente esos préstamos que STF Capital
tenfa con Factop iban a parar a Antonio Jalaff
y Alvaro Jalaff”. Esta declaracién ha sido re-
conocida por intervinientes en el caso como
clave por la eventual responsabilidad de La-
rrainVial Activos, sefialando que habrian
perjudicado a STF, al no entregarles la infor-
macién clave, segtin se lee en el texto.

Ademds, en la declaracién, Flores sostiene
que el real destino de los fondos frescos
aportados por STF via la Serie B fue pagarles
alos mismos relacionados de Antonio Jalaff.
“Es evidente el gran conflicto de interés en-
tre LVA y los asesores de San Antonio”,
agrega.

Medidas cautelares

La fiscalia ha guardado reserva respecto a
las medidas cautelares que solicitard. En el
caso de quienes serdn reformalizados
—Hermosilla, Villalobos, Mejias, Tobel-
berg, Ariel y Alberto Sauer, Luis Flores y Da-
rio Cuadra—, varios abogados creen que se
mantendrfan las actuales condiciones.

Respecto del resto, varias defensas asegu-
ran que no han discutido algtin acuerdo pre-
vio. Todas han estado dispuestas a colaborar
y evitar que se solicite la cautelar mds gravo-
sa: la prisién preventiva.

De hecho, el exsocio de LarrainVial, Ma-
nuel Bulnes, declaré nuevamente esta sema-
na ante la fiscalfa, cuando ya lo habfa hecho
por primera vez en octubre. El miércoles so-
licité declarar de nuevo, y entregd su celular.
Cercanos aseguran que quiso explicar todo
lo que sea necesario, de cara a la formaliza-
cién.

Lo mismo hicieron Luis Flores, el ex ge-
rente general de STF, y el exejecutivo de Pa-
tio, Cristidn Menichetti. Desde el entorno de
Menichetti dicen que estd tranquilo y consi-
dera que la formalizacién es totalmente in-
justa, porque nunca supo de la maquinaria
fraudulenta de facturas falsas. “Estd pasan-
do este mal rato por tratar de ayudar a Anto-
nio Jalaff, no solamente porque era su socio
y amigo, sino porque asi se lo encomendd el
comité ejecutivo de Patio”, destacan.




