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Obtuvo la medalla de oro consi-
guiendo la puntuación máxima
(100 puntos) para las categorías
Balanceados y Deuda Nacional.

El patrimonio administrado
para este tipo de clientes creció
un 37,6%, hasta los $427.868
millones, y el número de inver-
sionistas subió un 0,94%, hasta
los 964 aportantes.

En el segundo lugar se ubicó
Santander AM, con un registro
total de 93,59. Esta AGF, que ob-

Son los actores del mercado
que mueven las cantidades más
masivas de dinero. Bancos, co-
rredoras de bolsa, fondos de in-
versión y también los fondos de
pensiones administrados por las
AFP, entre otros: se trata de los
inversionistas institucionales,
clientes que manejan tal canti-
dad de recursos que pueden lle-
gar a determinar el éxito o fraca-
so de un negocio o inversión.

Por ese motivo, las administra-
doras generales de fondos suelen
tratar de captar la atención y el ape-
tito de los institucionales. Y 2024
fue un año más que bueno en este
sentido, ya que el patrimonio de las
series dedicadas al segmento cre-
ció un 96,23% en doce meses, a
$3,27 billones. Y los partícipes su-
bieron en 58%, hasta los 7.559.

Precisamente sobre la gestión
para este tipo de clientes trata es-
ta octava entrega de la versión
2024 del Ránking de las Mejores
Administradoras de Fondos Mu-
tuos, elaborado anualmente por
El Mercurio Inversiones desde
hace siete años. Para efectos de
este listado, son considerados
institucionales todos los clientes
de fondos que hagan aportes su-
periores a los $500 millones.

La metodología de esta distin-
ción considera un período anali-
zado que corresponde a los últi-
mos tres años móviles, con cierre
al 31de octubre. Y no solo contem-
pla cifras de retorno, sino también
indicadores de volatilidad de las
carteras y consistencia de las ad-
ministradoras. Y para los rankings
por tipo de cliente como este, los
puntajes por retornos son calcula-
dos después de comisiones.

El ganador de esta entrega es
Security, AGF que se impuso con
un puntaje de 94,75 unidades.

tuvo puntaje completo en la ca-
tegoría Accionario Internacional
(100), elevó el patrimonio ges-
tionado en 207% en doce meses,
hasta los $707.550 millones. Y
sus aportantes institucionales
crecieron un 132,5%.

Y cerrando el podio se ubicó
Itaú, con una puntuación total de
88,22. Incrementó el patrimonio
de sus series de cuotas para insti-
tucionales en 142%, hasta los
$412.821millones, en doce meses.

Además, los aportantes de sus se-
ries institucionales crecieron en
101%, hasta los 451 partícipes.

Itaú había obtenido el primer
lugar en la versión 2023 de este
ranking que premia a las mejores
gestoras para institucionales, de
modo que logró mantenerse en el
podio, pero bajando dos escalones.

Mueven las cantidades más masivas de dinero:

Las mejores gestoras de fondos
mutuos para institucionales 

ELIZABETH JIMÉNEZ Y CAMILO SOLÍS

Esta es la octava entrega de la versión 2024 del Ránking
de las Mejores Administradoras de Fondos Mutuos, y la tercera
enfocada en tipo de inversionista.

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

El anhelado ciclo de recor-
tes de tasa del Banco Central
podría haber terminado. Así
lo cree e l mercado cuyas
apuestas se juegan en dinero:
las tasas swap promedio cá-
mara. Estos instrumentos,
utilizados por extranjeros pa-
ra exponerse a la renta fija lo-
cal, descuentan una TPM en
5% durante todo el año.

“Es inquietante que las tasas
swap no conversen con el co-
r r e d o r d e
TPM del últi-
m o I P o M ” ,
dice Natalia
A r á n g u i z ,
soc ia y ge-
rente de es-
tudios de Aurea Group, en re-
ferencia al instrumento en el
cual el emisor establece sus
propias perspectivas. “Para
las tasas cortas sería proble-
mático que la TPM no baje, es
decir, para créditos de consu-
mo, líneas de crédito, etc”.

De darse el escenario inter-
nalizado por las swap, se le-
vantan varios riesgos, sobre to-
do, para la parte corta de la cur-
va. Pero, si no se cumple esa
apuesta, habría una posibili-
dad de ganancias de capital.

Lo que efectivamente suce-
da versus lo incorporado en el
mercado sería la clave, dice Ra-
món Domínguez, portfolio ma-

nager de MBI. “Por eso, si se tie-
ne la TPM en 5% y termina ahí,
no tiene implicancia, pero ese
escenario es distinto al del
IpoM (proyecta 4,25% - 4,5%
para el cuarto trimestre)”. 

Si el Banco Central valida
una TPM en 5%, Eduardo Sa-
las, economista sénior en In-
versiones Security, cree que
podría presionar al alza a las
tasas de la parte larga de la
curva. Aunque reconoce que
eso está bastante interioriza-
do, “por lo que no debería ge-

nerar un im-
pacto signifi-
cativo”.

P a r a J u a n
Á n g e l S a n
Martín, eco-
nomista sé-

nior BCI Estudios, una TPM
que se mantendría en 5% “no
tiene mayores fundamentos y
se debería esperar que las ta-
sas en pesos desciendan en la
medida que el mercado incor-
pore un escenario más funda-
mental”.

Domínguez, de MBI, cree
que la clave está en los plazos
entre 2 y 4 años, donde se está
incorporando una TPM que
llega a 5,5% - 5,75%. “En estos
plazos es donde podría verse
muchísimo valor si es que el
mercado comienza a incorpo-
rar un escenario más razona-
ble, lo que significaría ganan-
cias de capital relevantes”.

Efecto en Créditos cortos sería negativo:

Mercado apuesta
a que los recortes de
la TPM se acabaron

EL MERCURIO INVERSIONES

Las apuestas en dinero insertas en las
tasas swap, donde los extranjeros se
exponen a la renta fija local, ven a la Tasa
de Política Monetaria manteniéndose en
5% durante todo el año.

www.elmercurio.com/inversiones
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