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Ministro de Hacienda apeld al ciclo crediticio:

Expertos cuestionan la
explicacién de Marcel sobre el
bajo crecimiento econdmico

J.A.

El ministro de Hacienda, Ma-
rio Marcel, abordé el potencial
de crecimiento de la economia
chilena y las férmulas para
reimpulsarla, en atencién a
prondsticos que no van mads
alld del 2%. En un seminario or-
ganizado por Icare, el secreta-
rio de Estado remarcé que “los
desaffos (de crecimiento) tene-
mos que pensarlos para una
economia que no es la de los
afnios 80, 90 o comienzos de los
2000 (...). Restituir lo que ha-
bia en los 80 no va a servir”.

Marcel enumerd una serie de
factores que juegan en contra
de lograr resultados similares a
los de décadas previas, inclu-
yendo el retroceso de la globali-
zacién, menores oportunida-
des en la mineria, restricciones
crediticias y envejecimiento de
la poblacién. En este contexto,
dijo, “para crecer mds, hay que
hacer cosas distintas”, plan-
teando medidas como priorizar
proyectos de inversién habili-
tantes (como lineas de transmi-
sién) o del sector exportador,
entre otros puntos.

Desventajas

Una de las desventajas que ha
tenido la evolucidn reciente de
la economia, en opinién de Mar-
cel, es la contraccion crediticia,
especialmente en la cartera co-
mercial. “Este ha sido el periodo
mds largo de estancamiento del
stock de crédito desde los afios
80. Si miramos otros ciclos eco-
némicos que hemos tenido: la
crisis asidtica, la crisis ‘punto-
com’, la crisis financiera inter-
nacional (...). Se estrecharon las
condiciones financieras, pero
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El secretario de Estado destacé que,
aunque crecer en torno a 2% es bajo,
“eso va a haber ocurrido con
condiciones financieras mucho mds
restrictivas” que en otros afios.

eso ocurrid solo durante algu-
nos meses”. En este sentido,
anadid, “si este afio terminamos
creciendo al 2,3%, como dice el
Banco Central (...), eso va a ha-
ber ocurrido con condiciones fi-
nancieras mucho mds restricti-
vas que en muchos de los perio-
dos anteriores en los cuales cre-
cimos al 2%".

Nicolds Romadn, académico
de la U. Andes, sostiene que
“las tasas bajas hubieran au-
mentado el consumo y la inver-
sién, y esto hubiera contribuido
efectivamente al crecimiento;
sin embargo, hay una serie de
otros factores que confabulan
en contra: seguridad ciudada-
na, capacidad politica de llegar
a acuerdos y plazos de aproba-
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cién de proyectos”.

Para Francisco Labarca, aca-
démico UDD, que “esta desace-
leracién se explica por dos fac-
tores: el primero eslabajaenin-
versiones, las cuales se reflejan
por una menor importacién en
bienes de capital, menores pro-
yectos de inversién ingresados
y un estancamiento en el sector
inmobiliario”.

Otra desventaja es la “venta-
na demogréfica” que se exten-
did entrela décadadelos80yel
2000, dijo Marcel: “A partir del
afio 2030, vamos a ver que la
poblacién de 65 afios y mds vaa
ser mayor que la poblacién de
entre 15 y 64 afios”.

Sobre este punto, la académi-
ca de la U. Alberto Hurtado,
Moénica Soto, sefial6 que los po-
sibles impactos de esta medida
responden a menor sostenibili-
dad previsional, menor pro-
ductividad, caida en los aho-
rros, un alza en la inflacién de-
rivada de mayor consumo, e
impactos enla cuenta corriente.

Benjamin Villena, del Insti-
tuto de Politicas Econémicas de
la Facultad de Economia y Ne-
gocios UNAB, sostiene que “la
fuerza de trabajo gana mds ex-
periencia, pero se vuelve mds
lento el recambio de personas
con conocimientos mds actuali-
zados. Es una pregunta abierta
qué efecto podrfa predominar,
pues son contrapuestos”.




