
El 2024 fue movido para la renta fija.
En la primera parte, estuvo marcado
por el entusiasmo de los inversionistas
que buscaban adelantarse a los recortes
de tasas de los bancos centrales. Pero,
desde octubre, este activo ha sufrido
tras el avance de Donald Trump en la
campaña presidencial. Con todo, los
rendimientos de los vehículos chilenos
que invierten en renta fija internacional
terminaron siendo positivos. Entre ene-
ro y noviembre, la categoría de Deuda
Largo Plazo Internacional acumuló un
retorno de 14,41% y la de Deuda Corto
Plazo Internacional de 16,48%. 

En este contexto, llega la quinta en-
trega de la versión 2024 del Ranking de
las Mejores Administradoras de Fon-
dos Mutuos, elaborado por El Mercurio
Inversiones. Y en el listado de los vehí-
culos que invierten en renta fija interna-
cional se dio un podio con sorpresas. 

La metodología de estos premios
considera un periodo analizado que co-
rresponde a los últimos tres años móvi-
les, con cierre al 31 de octubre. Esto, di-
ferenciando los datos obtenidos para
los últimos 12 meses, de los 12 meses
previos y los 12 anteriores. Para cada
año móvil, se analizaron solo los fondos
que tuvieron una existencia completa
durante esos 12 meses. Es por esto que
en la tabla final solo se incluyen las AGF
que cumplen dicho requisito durante
los 3 años y no todas las que tienen ofer-
ta de fondos mutuos.
Además, el ranking no
solo considera cifras
de retorno, sino que
también indicadores
de volatilidad de las
carteras, y consisten-
cia de las administradoras. Dentro de la
categoría Renta Fija Internacional hay
dos subcategorías: Deuda Largo Plazo
Internacional y Deuda Corto Plazo In-
ternacional, las cuales tienen una pon-
deración según la proporción que re-
presentan del patrimonio total gestio-
nado en este tipo de fondos.

El primer lugar en esta edición fue pa-
ra Credicorp Capital, con 58,43 puntos

totales ajustados. La favoreció el hecho
de ofrecer fondos mutuos de renta fija
internacional tanto a largo como a corto
plazo, mientras que la mayoría de las ad-
ministradoras solo ofrecen a largo plazo.

El oro llegó, además,
con un patrimonio
gestionado por sus
cuatro fondos mutuos
de Renta Fija Interna-
c i o n a l q u e c r e c i ó
3,59% en 12 meses,

hasta los $78.377 millones. Pero con dé-
biles cifras a nivel de partícipes: dismi-
nuyeron -27,24% en 12 meses. 

En el segundo lugar del ranking está
BancoEstado. La administradora consi-
guió escalar desde el séptimo puesto,
con una puntuación de 47,97 en el total
ajustado. Y logró un crecimiento im-
portante en el único fondo de renta fija
internacional que administra: el patri-

monio subió 75,11% en
12 meses, llegando
hasta los $2.004 mi-
llones. En cuanto a
partícipes, saltaron
38,27% hasta los
2.800 aportantes. 

En el tercer lugar
está BTG Pactual,
tras escalar tres posi-
ciones, con un pun-
taje total ajustado
de 41,83. Superó
por poco a Sura.

En la parte baja
de la tabla se ubi-
có Scot ia , con
29,03 puntos to-
tales ajustados;
Principal con
31,49, y Bice,
con 31,67.

Ranking de las Mejores Administradoras de Fondos Mutuos 2024:

Las mejores gestoras de fondos mutuos 
de renta fija internacional en 2024

Esta es la quinta entrega del ranking elaborado por El Mercurio
Inversiones. Acá están las intermediarias que destacaron.
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Nunca pensé que agradecería algo al Partido Comunista. Sin embargo, que al-
gunos de sus miembros hayan sincerado sus objetivos al pedir el retiro del pro-
yecto me hizo darme cuenta de que siempre hay una primera vez. Porque ya es
hora de enfrentar la discusión previsional con honestidad.
No olvidemos el propósito del proyecto: es urgente incrementar el nivel de ahorro
contributivo, de manera gradual, para no seguir afectando el empleo formal,
especialmente tras el aumento de costos laborales provocado por recientes leyes
como el alza del salario mínimo o la reducción de la jornada laboral a 40 horas.
Esto es fundamental para cumplir varios objetivos: aumentar las pensiones futuras,
reducir la creciente carga fiscal asociada a la PGU y recuperar la estabilidad fiscal y
los niveles de ahorro nacional y liquidez del mercado de capitales, ambos gravemen-
te afectados por los retiros previsionales. Esto solo puede lograrse a través de la
capitalización. El reparto y fondos comunes es una quimera y quien afirme lo contra-
rio, miente. El vehículo es otra cosa, el principio no.
Otro objetivo esencial es incrementar los niveles de solidaridad como el de todo siste-
ma de seguridad social. Actualmente ya existe uno: el seguro de invalidez y sobrevi-
vencia. Este se financia con las cotizaciones de todos, y solo algunos lo utilizan. Y
nadie llama a esto un mecanismo de “reparto”. Ampliarlo para corregir otras inequida-
des, como la brecha previsional que las mujeres tienen por su mayor esperanza de vida,
o extenderlo para cubrir riesgos como las lagunas durante el desempleo, no significa
abrir la puerta al reparto. Afirmar lo contrario es actuar de mala fe.
Finalmente, está la cuestión de la organización industrial. Todo sistema es perfectible, y
el de las AFP no es la excepción. Las comisiones no son el principal problema, pero siem-
pre pueden revisarse. Las licitaciones podrían funcionar, pero bajo condiciones que refle-
jen vectores de precios reales. Sobre todo, si se busca fomentar inversiones en activos
alternativos o portafolios generacionales. Afortunadamente, para estos temas existen
soluciones técnicas viables.
Ya es hora de sincerar las posturas. La izquierda busca desmantelar a las AFP porque el
reparto es una reforma fiscal: las cotizaciones van directamente al erario nacional y no al
mercado. Por otro lado, quienes defienden el statu quo sin ninguna forma de solidaridad
caen en la misma narrativa de ver todo como una dicotomía entre reparto y capitaliza-
ción. Y aquellos que consideran que llegar a un acuerdo político es sinónimo de falta de
convicción, nunca entendieron el verdadero objetivo de la reforma: mejorar el bien común.

SINCERANDO LA REFORMA
PREVISIONAL

Análisis
PABLO CORREA

Economista

El monto de las transacciones vinculadas a posibles frau-
des disminuyó el año pasado, pero sigue muy por encima de
los niveles observados previo a la reforma que limitó la res-
ponsabilidad de los usuarios en este tipo de operaciones, en
2020.

Según la proyección de la Asociación de Bancos e Institu-
ciones Financieras (ABIF), el monto involucrado en transac-
ciones desconocidas por el usuario ascendió a US$ 130 millo-
nes a diciembre del año pasado. La cifra es un 28,6% inferior a
los US$ 182 millones de igual período en 2023, y mucho más
baja que los US$ 217 millones del primer semestre de 2024,
previo a la puesta en marcha de los ajustes a la normativa. 

La estimación que hacen en la banca privada se basa en las
cifras acumuladas hasta noviembre, y asumen que la magnitud
de la disminución en los montos defraudados se mantiene en di-
ciembre.

Con todo, en la ABIF remarcan que los autofraudes en este tipo
de transacciones “aún se mantienen en niveles preocupantes”.

También comparan estos datos con la experiencia internacional.
Dan cuenta de que las cifras al primer semestre arrojan un total de
24.600 reclamos mensuales por operaciones que se desconocen,
30 veces más que en el caso de España. 

BANCOS PROYECTAN QUE
OPERACIONES FRAUDULENTAS
HABRÍAN CAÍDO 28,6% EN 2024

Los asesores del Presidente electo, Donald Trump, están considerando un
plan arancelario que se aplicaría a todos los países, señaló la agencia Bloom-
berg, pero se limitaría a importaciones críticas específicas, informó el Wa-
shington Post, citando a personas familiarizadas con las discusiones que no
identificó.

De aplicarse el plan supondría una reducción significativa de los aranceles
universales del 10% al 20% que Trump había propuesto durante su campaña, una
medida que los economistas esperan que haga subir los precios al consumidor y
distorsione los patrones del comercio mundial.

No quedó claro de inmediato qué sectores o bienes se verían afectados, pero
probablemente se centrarían en aquellos cuya producción Trump pretende traer
de vuelta a EE.UU., según el informe.

El objetivo de Trump incluye potencialmente la cadena de suministro industrial
de defensa —a través de aranceles sobre el acero, el hierro, el aluminio y el co-
bre—, así como suministros médicos críticos, como jeringuillas, agujas, viales y
materiales farmacéuticos. Trump también podría apuntar a los materiales ener-
géticos, incluyendo baterías, minerales de tierras raras y paneles solares, informó
el Post, citando a dos de las personas.

EQUIPO DE TRUMP EVALÚA LIMITAR
ARANCELES UNIVERSALES

El plan supondría una reducción significativa de los aranceles universales
del 10% al 20% que Trump había propuesto durante su campaña.

El peso ha perdido valor frente al dólar, y aquel movimiento es uno de los responsables de por qué, a contar de
este jueves, los precios de las bencinas subirán en casi $30.

Un informe de Clapes UC, difundido ayer, recuerda que la depreciación del peso hizo que en las últimas dos
semanas promedie $990 (ayer cerró en $1.015 en las sesiones más líquidas). “Una depreciación del peso eleva
directamente los costos de importación de combustibles, ya que el petróleo y sus derivados se comercializan en
dólares”, describe el reporte.

Luego está el otro elemento: el valor del petróleo, que aumentó en 4,8% entre el 23 de diciembre y el 3 de
enero. Finalmente, el Mecanismo de Estabilización de Precios de los Combustibles (Mepco) modera el impacto
de altas volatilidades de precios. “Bajo el supuesto de que el Mepco funciona, las proyecciones señalan que los
precios mayoristas subirían en un 2,5% aproximadamente (...), lo que se traduce en un aumento de $28 para la
gasolina 93, $29 para gasolina 97 y $21,5 para el diésel”, indica Clapes UC. 

“El Mepco operará esta semana subsidiando el precio de los combustibles, de forma de contener los aumentos
de precios”, agrega.

“Si es que se mantienen los niveles actuales del tipo de cambio y precio del petróleo, para el próximo cambio
de precios del jueves 30 de enero se espera que los precios mayoristas aumenten nuevamente para los tres
tipos de combustibles”, anticipa.

EL BOLSILLO DEL VERANO DEBE ENFRENTAR TAMBIÉN UN ALZA DE CASI $30 EN LAS BENCINAS
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vantamiento de capital tras ser fundada
en 2017 por 5 amigos: Jaime Arrieta, Te-
resita Morán, Santiago Lira, Felipe Sate-
ler y Ricardo Sateler. En total han capta-
do capital privado por US$ 135 millones.

“Fue una ronda muy competitiva (...)
con una valoración considerablemente
más alta, junto a una muy baja dilución
(menos del 6%)”, destaca el CEO, Jaime
Arrieta. Agrega el CEO: “Así como otras
startups latinoamericanas han abierto ca-
minos, nosotros aspiramos a continuar
impulsando el ecosistema”.

La nueva inversión se destinará a cua-
tro ejes: lanzamiento oficial de la opera-
ción en Brasil, país donde después de un
año de desarrollo de producto y proban-
do con clientes piloto están listos para en-

Buk, firma de software de gestión de
personas, cerró una ronda Serie B por
US$ 50 millones, alcanzando una valori-
zación aproximada de US$ 850 millones.
De esta forma, la startup se acerca a ser el
próximo unicornio chileno —aquellas
que logran un valor de US$ 1.000 millo-
nes o más sin estar en bolsa— después de
Cornershop, NotCo y Betterfly.

La operación fue liderada por el fondo
de origen europeo Headline, además de
la participación de Workday (uno de los
principales operadores de la categoría en
el mundo), Endeavor Catalyst y los in-
versionistas actuales Greenoaks y Ba-
se10. Con esto, Buk concreta su tercer le-

trar al mercado en el primer semestre,
partiendo en Sao Paulo y con la meta de
cerrar el año con unos 100 clientes. El se-
gundo es duplicar el esfuerzo comercial
en México, para acelerar el crecimiento;
fortalecer la propuesta de beneficios, y
seguir invirtiendo en I+D. Del total, dice
que dos tercios serán destinados a Brasil
y México, mientras que el resto a pro-
ductos e I+D. Dentro de nuevas funcio-
nalidades lanzarán un módulo para la
“gestión de activos” que las empresas
les dan a sus trabajadores, como telé-
fono, computador o cuenta de e-mail.

Buk cuenta con 7 mil empresas
clientes, de las cuales más de 4 mil es-
tán en Chile. Tiene presencia en Mé-
xico, Brasil, Colombia y Perú.

Buk se encuentra a pasos de ser el
cuarto unicornio chileno

La startup, fundada en 2017, levantó US$ 50 millones en su Serie B, alcanzando
una valorización de US$ 850 millones. El plan: abrir Brasil y crecer en México.

Fundada hace siete
años por cinco chile-
nos y con un equipo de
menos de 10 persona,
hoy Buk cuenta con
más 1.200 trabajado-
res en los cinco países
donde están presentes.
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