
  

20 | ECONOMÍA 

    'en la e de 
tasas de interés en 

reunión de diciembre 

Ml La minuta de la reunión monetaria dio 
cuenta del análisis que antecedió el recorte 
del tipo rector de 25 puntos hasta 5%. 

POR CATALINA VERGARA 

En su última Reunión de Polí- 

tica Monetaria (RPM) de 2024, el 

Consejo del Banco Central evaluó 
dos opciones: reducir el tipo 
rector en 25 puntos base (pb.) o 
mantenerlo en 5,25%. 

Finalmente, los consejeros 
optaron por llevar la tasa clave 
hasta el 5%. 

Según reveló la minuta de la 
reunión, publicada este lunes 
por el instituto emisor, todos 
los consejeros coincidieron en 
que la evaluación del escenario 
central del Informe de Política 

Monetaria (IPoM) de diciembre 

indicaba que la Tasa de Política 

  

Monetaria (TPM) debía tener una 
trayectoria decreciente durante el 
horizonte de proyección. 

“Hubo acuerdo entre los con 

sejeros que se debía ser cauteloso 
e ir acumulando información 

reunión a reunión, evaluando sus 
implicancias para la convergencia 
inflacionaria y así determinar la 

oportunidad en que se concreta= 
rían las rebajas de la TPM”, dice 
el documento. 

Asuvez, el texto agregó que “de 
aquí al próximo IPoM, existiría un 
conjunto de antecedentes que per= 
mitiría evaluar de mejor manera si 
algunos de los riesgos señalados 
se habían materializado y, en caso 
de que ello ocurriese, ajustar la 
estrategia monetaria conforme 
a lo que fuese necesario”. 

Respecto de la opción de recortar 
la tasa de interés en 25 pb., se 
indicó que esta era coherente tan 
to con el proceso de reducción del 
nivel de restricción de la política 

monetaria iniciado a mediados de 

2023 como con la convergencia de 

la inflación a la meta de 3% en el 

horizonte de política de dos años. 

“Para que esta opción fuera 
congruente con los riesgos iden= 
tificados, era preciso comunicar 
quese abría el espacio para futuras 
pausas”, se lee en la minuta. 

Durantela reunión, un consejero 
indicó que, con una decisión como 
esta, la tasa clave se acercaba más 
al rango considerado como neu= 
tral, lo que hacía natural que los 
movimientos de aquí en adelante 
fueran graduales y pausados. 

“En cuanto a la opción de man- 
tenerla TPM, algunos consejeros 
mencionaron que, a su juicio, 

Los consejeros del Banco Central, 
liderados por Rosanna Costa (al 

centro). 

esta alternativa ponderaba más 
los riesgos presentes y reflejaba 
de mejor manera la incomodidad 

que representaba una inflación 
de 5%, con riesgos de corto plazo 
sesgados al alza”, reveló la minuta. 

Creación de empresas 
El Banco Central también infor- 

mó este lunes un aumento anual 
de nuevas empresas de 33,8% en 
octubre, quees la mayor alza desde 
agosto de 2021 (60%). 

A su vez, el total de firmas que 
declaró ventas subieron 6,4% en 
doce meses. 

De las nuevas firmas, la indus- 
tria que más aporta fue comercio 

(4.569), y completaron el podio 
los servicios personales (1.800) 
y empresariales (1.575). 

Por tamaño, la gran mayoría 
fueron microempresas (11.302). 
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2024 

Se reduce el nivel de la 

    

Ml La entidad 
monetaria publicó 
este lunes su 
informe de Cuentas 
Nacionales por 
Sector Institucional, 
correspondiente al 
tercer trimestre de 
2024. 

POR CATALINA VERGARA 

Una leve baja de 0,2 punto por- 

centual (pp.) respecto a hace un 
año registró la deuda total de los 

hogares en el país al cierre del 
período julio-septiembre, para 
situarse en 48,1% del Producto 

Interno Bruto (PIB). 
Esto ocurrió en paralelo, según 

consignó el Banco Central en su 
informe de Cuentas Nacionales por 
Sector Institucional, al incremento 
de-5,5% del ingreso disponible bruto 
de los hogares, explicado princi- 
palmente por salarios y entradas 
de independientes. 

Este avance, junto a la expansión 
del consumo final efectivo de 5,2% 

anual, determinaron que la tasa de 
ahorro del sector se expandiera 
levemente hasta 5,1% del PIB. 

Elinforme reveló que dicho resul- 

tado, junto a una tasa de inversión de 
2,8% y de transferencias de capital 
de 0,9% del PIB, contribuyeron a que 

los hogares chilenos registraran 
una capacidad de financiamiento 

de 3,2% del Producto, mayor en 0,2 

pp. frente al segundo trimestre. 
“Desde la perspectiva financiera, 

la capacidad de financiamiento se 

reflejó en un aumento en la adqui- 
sición de activos, principalmente 
de cuotas de fondos del mercado 

no monetario, y una menor desin- 
versión de efectivo y depósitos”, 

explicó el instituto emisor. 
Los hogares cerraron el penúlti- 

mo cuarto de 2024 con una riqueza 

financiera neta de 123,5% del PIB, 

superior en 2,8 pp. con respecto a 

junio. Esto se debió mayoritaria- 
mente al incremento de los saldos 

de fondos de pensiones. 

El detalle para las firmas 
En el mismo lapso, el stock de 

deuda de las empresas no finan- 
cieras alcanzó a 96% del PIB, que 
se compara favorablemente con el 
98,7% de hace un año. 

En este caso, el ahorro creció 
hasta un 13,5% del Producto, o sea 

más que el 12,1% de los mismos 
meses de 2023. 

A su vez, estas presentaron una 
necesidad de financiamiento de 

2,8% del PIB, inferior en 0,3 pp. 

respecto del periodo previo. Esto 
se reflejó en una disminución en 
la contratación de préstamos y de 
derivados. 

Por último, la tasa de ahorro de las 

deuda de los hogares chilenos 

  

sociedades financieras se situó en 

1,1% del Producto, mayor en 0,3 pp. 

en comparación al periodo previo. 
Dicho resultado estuvo explicado 

por las mayores rentas de la pro- 
piedad netas dado el incremento 

de los intereses netos recibidos, 

planteó el instituto emisor. 
Este comportamiento de hogares 

y empresas permitió contrarrestar 
lo sucedido con el Gobierno y tasa 

de ahorro de la economía chilena 

alcanzó a 19,7% del PIB al término 

del tercer trimestre, mayor que el 
19,1% del mismo periodo de 2023. 

Este resultado, también mejor 
que el 19,2% del observado en 
julio-agosto estuvo determinado 
por un crecimiento anual del in- 
greso nacional (8,3%) por sobre el 
consumo (5,1%). 

El mayor ahorro de la economía, 
sumado a una tasa de inversión bruta 
Menor en 0,1 pp., determinaron 

una necesidad de financiamiento 

de 2,7% del PIB, inferior en 0,6 
pp. respecto al segundo trimestre.
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