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PUNTO DE VISTA

Con la mirada
en el 2025

\

4>

—por JAVIER SALINAS -

niciayael 2025, con muchos de

nosotros guardando las decora-

ciones navidenas y, con ellos,

los recuerdos de un ano con

volatilidad e incertidumbre en
los mercados financieros. Pero no
todo haquedado atrds, yaque el 2024
nos dejo preparada la antesala de lo
que parece serd otro ano lleno de no-
ticias.

Y por qué no iniciar con el bien co-
mentado resultado de la eleccion nor-
teamericana en noviembre del 2024.
El triunfo de Donald Trump anticipa
un cambio relevante en la conducciéon
de las politicas econdémicas en Esta-
dos Unidos: politica comercial (conel
plan de incrementar los aranceles o,
ensu defecto, utilizarlos como herra-
mienta de negociacion para ciertos
acuerdos internacionales), cambios
en los equilibrios fiscales (con una
prometida reduccion de los gastos
del gobierno, asi como de menores
impuestos, en donde no es claro que
esto culmine con una reduccién de los
déficits fiscales y el ritmo de incre-
mento de la deuda), propuestas para
incrementar la productividad y el
crecimiento, entre otras. Esto podria
significar un menor comercio glo-
bal, un dolar fortalecido (aunque al
presidente electo no le apetezca) y
tasas de interés mds altas en Estados
Unidos y el mundo. Y si bien hasta
ahora solamente hemos visto senales
y anuncios, a fines de enero podremos
comenzar a ver cudnto de esto se con-
vierte en politica publica y cudnto
era solamente demagogia electoral.

En otra parte del mundo, la econo-
mia china continia dando senales
todavia de debilidad. Por ahora, las
perspectivas de crecimiento para 2025

esta. Y en este afo, tanto la tensién co-
mercial entre el gigante asidtico y el
norteamericano como la respuesta
en forma de estimulos econdémicos de
China serian el foco de atencion. Por
ahora, hay que esperar atentos.

Aterrizando en Chile, una economia
pequefa y abierta, sujeta alos vaive-
nes de la economia global, y en par-
ticular del precio del cobre, la aten-
cién medidtica podria centrarse enel
proceso electoral. Por ahora, las en-
cuestas apuntan a una clara ganado-
rade la eleccion presidencial (pero es
temprano para que algunos canten
victoria, porque la gracia de las sor-
presas es que son fenomenos inespe-
rados), aunque el nivel de goberna-
bilidad del siguiente gobierno podria
depender de la composicion del nue-
vo Congreso, en donde la légica bina-
ria (con un bloque de izquierda y
otrode derecha) esta quedando atris
y podriamos encontrarnos con 3 o 4
bloques politicos (los que, sin embar-
g0, aun podrian ser ordenados en el
tradicional espectro politico de iz-
quierda y derecha). Ademads, no se
pueden descartar propuestas legisla-
tivas o del gobierno previas a la elec-
cién con fines que trascienden lo
econdmico o social. Y ni para qué
hablar de las politicas fiscales y mo-
netarias, en donde esta ultima se en-
cuentra en laultima millade sunor-
malizacion (la cual parece ser mds
compleja de lo esperado).

Deseo que el 2025 sea un buen afio
para todos, pero de lo tinico que po-
demos tener algo de certeza es que
este nuevo ano augura estar lleno de
eventos para laeconomiay el merca-
do financiero chileno.
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