
Sin lugar a dudas, 2024 fue el
año de Wall Street. Una econo-
mía sólida en la primera poten-
cia mundial, mezclada con la
perspectiva de recortes de tasas
de parte de la Fed ante el control
de la inflación, se vio reforzada
hacia el último trimestre cuando
las posibilidades de Donald
Trump de llegar a la Presidencia
se hicieron claras. Sus promesas
de recortes de impuestos, así co-
mo sus amenazas a otros merca-
dos del mundo —como China—
llevaron a los inversionistas a
posicionarse con fuerza del lado
de las acciones norteamericanas,
en desmedro de los Mercados
Emergentes, Asia, Latinoaméri-
ca, y otras bolsas del mundo.

Así, hubo grandes contras-
tes. La categoría de fondos mu-
tuos Accionario Estados Uni-
dos alcanzó retornos de 40,22%
entre enero y noviembre. Esto,
mientras Accionario Brasil se
hundió al fondo de la tabla con
un desplome de -14,07%.

En este contexto se presenta
la cuarta entrega de la versión
2024 del Ranking de las Mejo-
res Administradoras de Fondos
Mutuos, elaborado por El Mer-
curio Inversiones desde hace
siete años. Y esta vez, se evalúa
a las gestoras de fondos de Ac-
ciones Internacionales.

La metodología de este ranking
considera el período que corres-
ponde a los últimos tres años mó-
viles, con cierre al 31 de octubre,
diferenciando las ponderaciones
de cada intervalo de 12 meses. En
este marco, en la tabla final solo se
incluyen las AGF que cuentan
con los datos requeridos y no las
24 que tienen oferta de fondos
mutuos. Además, el ranking no
solo considera cifras de retorno,
sino que también indicadores de
volatilidad de las carteras y de
consistencia de las administrado-
ras. Dentro de la categoría Accio-
nes Internacionales se cuentan las
subdivisiones de Accionario Lati-
noamérica, Accionario Brasil, Ac-
cionario Estados Unidos, Accio-
nario Asia, Accionario Sectorial,
Accionario Mercados Desarrolla-
dos y también Accionario Merca-
dos Emergentes. Cada uno de
ellos tiene una ponderación se-
gún la porción del tamaño total
del patrimonio administrado en
estos fondos.

Y el merecedor de la medalla
de oro de esta versión es Santan-
der, administradora que consi-
guió un puntaje total ajustado de
61,62. Esta AGF reportó puntajes

destacados en Accionario Asia
(78,30) y también en Accionario
Mercados Desarrollados (81,32).
Así, logró un salto desde el sépti-
mo puesto conseguido en 2023.

Santander pudo además in-
crementar el patrimonio gestio-
nado en estos fondos de Accio-
nes Internacionales en 39,65%
durante 2024, llegando a una ci-
fra de $366.634 millones. A su
vez, a doce meses, esta AGF ele-
vó los partícipes de estos fondos
en 3,26% en el caso de los inver-
sionistas individuales, y 10% en
el de los institucionales.

En el segundo lugar se ubica
una gestora que en 2023 había
quedado cuarto, justo por de-
trás del podio. Se trata de Sura,

que en 2024 consiguió la meda-
lla de plata con un puntaje total
ajustado de 59,23. Esta AGF tu-
vo rendimientos destacados en
Accionario América Latina
(84,3) y también en Accionario
Mercados Desarrollados (70). 

El patrimonio de los fondos
accionarios de esta administra-
dora se incrementó en 37,82%
en doce meses, llegando hasta
los $125.878 millones. Aún así,
los partícipes individuales de
estos fondos disminuyeron
0,32% a doce meses, y los insti-
tucionales -16,67% en el mismo
lapso de tiempo.

Y para cerrar el podio, en el ter-
cer lugar se ubicó BCI Asset Ma-
nagement. En 2023, esta AGF ha-
bía sido la ganadora de la medalla
de oro a las mejores administra-
doras de fondos de Acciones In-
ternacionales. En esta ocasión,
obtuvo un puntaje total ajustado
de 58,19, con un gran rendimien-
to en la categoría de Accionario
Mercados Desarrollados (77,69).

Entre las tres administradoras
que se ubican en el podio, BCI es
la que más consiguió aumentar el
patrimonio gestionado en sus
fondos correspondientes a esta
categoría, con un crecimiento de
44,63% en doce meses, hasta los
$264.527 millones. Al mismo
tiempo, los partícipes individua-
les crecieron 26,22% hasta los
19.067; y los partícipes institucio-
nales se mantuvieron en 10.

En la parte baja de la tabla se

encuentra Credicorp Capital, la
cual se quedó con el puesto 14°
con un puntaje de 11,99. Y en el
penúltimo lugar se ubicó Banco-
Estado, con un puntaje ajustado
de 13,30, aunque en ambos casos
esto se debe mayoritariamente al
castigo metodológico asociado a
la falta de fondos en las distintas
categorías consideradas.

Foco en principales mercados globales, desarrollados y emergentes:

Las mejores administradoras 
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Las acciones estadounidenses acumularon retornos cercanos al 40% entre
enero y noviembre del año pasado, según el ranking. 
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Un peso chileno que seguirá presionado es
el consenso que se está manejando en el
mercado tras los movimientos del tipo de
cambio de esta semana. Algunos, incluso,
ven a los $1.000 como un nuevo piso.

“Vemos nuevos riesgos para
el peso chileno y esperamos que
la divisa siga cayendo en 2025”,
advierte Eduardo Moutinho,
analista de Ebury. Es que la mo-
neda local comenzó el año con el
pie izquierdo: en la primera jor-
nada de transacciones rompió la
barrera de los $1.000 y el viernes
se disparó hasta los $1.017,6.
Con esto, son
varios los que
están ajustan-
do sus proyec-
ciones para los
niveles en los
que se move-
ría el dólar en el corto plazo.

Moutinho es de los más pesi-
mistas y advierte que la marca
de los $1.000 se podría convertir
en un nuevo piso. Y, hacia arri-
ba, hay varios niveles que están
sonando en el mercado. “Un cie-
rre semanal sobre $1.014,13 (co-
mo el que consiguió este vier-
nes) lo llevaría a buscar los
$1.019,19”, plantea Miguel Me-
dell, director para Latinoaméri-
ca de Omega IGF.

Un dólar sobre los $1.000 está

llevando al tipo de cambio a te-
rreno poco conocido, advierten
analistas. Y con los recientes mo-
vimientos, varios están ajustan-
do sus cálculos tratando de ver
los nuevos niveles en los que
transitará el tipo de cambio. Los
$1.060, el máximo histórico, es-
tán en el horizonte, pero varios
ven puntos intermedios.

Esto, con un dólar que saltó
$13,20 al cierre de la semana pa-

sada, hasta los
$1.017,60 al cie-
rre de sus ope-
raciones más lí-
quidas de las
13:30 horas. Un
alza que se da-

ba, incluso, pese a un repunte de
0,18% del precio del cobre a US$
3,946 la libra en la Bolsa de Me-
tales de Londres.

El peso chileno y las monedas
en general “seguirán presiona-
das mientras no se tenga más
claridad de qué pretende hacer
la nueva administración Trump
en EE.UU. y cuál va a ser la res-
puesta de China”, advierte Feli-
pe Alarcón, economista asesor
de EuroAmerica. “Nos espera
un comienzo de año sumamente

volátil para el peso, con poca
probabilidad de que retorne bajo
$980, al menos en el muy corto
plazo”, sostiene.

Y en terreno poco transitado
por el tipo de cambio local, ad-
vierte que sobre los $1.000 “la his-
toria es bastante escasa”. Por eso,
a su juicio, solo le quedaría buscar
máximos anteriores “rápidamen-
te” y ahí destacan los $1.060 a los
que subió en julio de 2022.

Otros, si bien comparten la
idea de que el peso chileno segui-
rá débil, creen que hay niveles in-

termedios que podría respetar el
dólar. Rodrigo Lama, Chief Busi-
ness Officer de Global66, dice
que la fortaleza de la divisa esta-
dounidense sigue respaldada por
factores macroeconómicos y polí-
ticos. Y destaca las últimas cifras
de EE.UU. que evidencian la resi-
liencia de la principal potencia
del mundo. “Adicionalmente, la
proximidad de la toma de pose-
sión de la nueva administración
de Trump incrementa la incerti-
dumbre sobre el alcance e impac-
to de sus primeras órdenes ejecu-

tivas en materia de políticas eco-
nómicas, especialmente en lo re-
lac ionado con e l comercio
internacional”, dice.

Ahí, Lama destaca el salto del
dólar a nivel internacional, con
un dollar index (que compara a la
divisa con una canasta de mone-
das) alcanzando el jueves su ma-
yor nivel en dos años. Y, pese a
retroceder este viernes, se man-
tenía sobre los 109.000 puntos.

En medio de estas fuerzas, La-
ma cree que el dólar “podría con-
tinuar avanzando hacia próximos

niveles de resistencia técnica, pri-
mero en $1.020 y posteriormente
en torno a $1.050”, dice.

“Si el Banco Central no actúa,
se irá a $1.050”, dice el gestor de
un banco estadounidense que no
está autorizado a revelar su
nombre.

No todos, sin embargo, ven
un camino al alza tan claro. Para
Arturo Curtze, analista senior
de Alfredo Cruz y Cía, el soporte
que se está formando estaría en
el rango entre $1.003 y $997. De
no bajar de ese rango, ve un alza
donde, de todas formas, los
$1.015 (que ya superó este vier-
nes) “aumentarían las posibili-
dades de formar un tramo bajis-
ta significativo”.

Y más allá de los niveles téc-
nicos, hay algo claro en el mer-
cado: la fortaleza que está mos-
trando el dólar levanta varios
riesgos para la economía. Ariel
Nachari, jefe de Estrategia de
Inversiones de SURA Inves-
tments, advierte que “un rebo-
te inflacionario con un tipo de
cambio sobre los $1.000 asoma
como uno de los principales
r i e s g o s a n i v e l l o c a l p a r a
2025”. Plantea que, si bien la
inflación continúa con su tra-
yectoria a la baja, una demora o
un rebote “tendría consecuen-
cias en el manejo de la política
monetaria por parte del Banco
Central, obligando a la entidad
a mantener las tasas en terreno
restrictivo por un tiempo más
prolongado”, dice.

El precio de la divisa se encuentra bordeando sus máximos históricos:

Los nuevos niveles en los que se podría
mover el dólar tras alcanzar los $1.017

CAMILO CASTELLANOS

El último precedente del precio del dólar alcanzando su máximo histórico es de julio de 2022, cuando escaló
hasta $1.060.
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