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LA COLUMNA DE...

Impuestos y
crecimiento
economico

na revision a los impuestos, tanto a

empresas como personas, ha vuelto a

ponerse sobre la mesa. Para entender

el alcance del debate es clave revisar al-
gunos conceptos, dar cuenta de la evidencia
que se reconoce en los paises avanzados y
revelar lo que se concluye del andlisis empi-
rico. Es importante entender, como primera
definicidn, que los impuestos son una suerte
de distorsion que se introduce en la econo-
mia, con el propdsito de generar los ingresos
necesarios para financiar el gasto fiscal. Esto
apunta a cuestiones basicas de una sociedad,
como desarrollar la infraestructura pablica,
proveer servicios como seguridad, justicia,
cultura, salud para algunos segmentos,
entre otros, asi como dar apoyo a sectores
vulnerables de la poblacién. Los impuestos,
sin embargo, introducen cambios en los
incentivos de gasto de empresas y familias,
alterando la asignacion de recursos segin el
diseno tributario que se defina, con efectos
en la dindmica econdmica y en el potencial
de crecimiento.

El impuesto a las utilidades corporativas
se sitlia en 27% desde 2018. La tasa estd

en los tltimos afos. El mayor gravamen
que registramos respecto a paises compe-
tidores determina desvios en las decisiones
estratégicas de empresas transnacionales,
que buscan condiciones mds ventajosas para
sus inversiones. Frente a ello, Hacienda no
ha descartado rebajar el impuesto corpo-
rativo hasta 23%. De acuerdo con modelos
empiricos de Bci Estudios, esa rebaja incre-
mentaria en 1,6% la tasa de inversion sobre
el PIBy 0,2% el crecimiento de largo plazo de
la economia.

No obstante, desde el Gobierno se ha
sefialado que se buscaria compensar la
menor recaudacion fiscal con un incremento
en los impuestos a las personas de mas altos
ingresos. Pensar que ello es inocuo en las

vigente como lo hizo Larry Summers en los
‘80, se encuentra que el impuesto personal

SERGIO LEHMANN sobre el promedio de 23% de 1a OCDE, tras también afecta las decisiones de inversion
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BANCO BCI

inversionista.

+Qué alternativas tenemos? Cerca del 75%
de la poblacion esta exenta del pago de im-
puesto personal, muy por sobre el estandar
internacional. La recomendacién de la OCDE
ha sido bajar el limite de exencion tributaria,
atin reconociendo que se trata de una medida
impopular. Esa accion permitiria compensar
la menor recaudacion por la rebaja en el im-
puesto corporativo con menos distorsiones.
Otra alternativa apuntaria a la ya antigua,
pero siempre vigente aspiracion de recortar
gastos innecesarios o recursos piiblicos mal
utilizados. La modernizacion del Estado, que
lleve a una burocracia més liviana y atencio-
nes mas agiles en el servicio pablico, seria
un golpe ganador.

“El Gobierno buscaria compensar |a menor recaudacion
fiscal Enr |a rebaja del impuesto corporativo con un alza en

los tr1

utos de las personas de mas altos ingresos. Pensar

que ello es inocuo en las decisiones de inversion de una

empresa es Ingenuo™.

decisiones de inversion de una empresa es
definitivamente ingenuo. No hay que perder
de vista que detrds de las empresas estan
sus duenos, quienes al momento de retirar
utilidades pagan el impuesto personal.
Segiin modelamientos tedricos basados en
la teoria Q de Tobin de hace mas de 50 afios,
ajustado por el marco tributario general

Por lo pronto, reducir el impuesto
corporativo es una medida que va en la di-
reccion correcta. Es tiempo de poner mayor
racionalidad en la estructura tributaria,
muchas veces tefiida por sesgos ideolégicos,
y poner la mirada en el crecimiento. Este es
un hito importante, entre varios otros, para
reimpulsar el desarrollo.



