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POR SOFÍA FUENTES 

Con la inflación camino 
hacia la meta y el Banco 
Central ajustando la Tasa 
de Política Monetaria (TPM) 
hacia niveles más neutrales, 
los depósitos a plazo comen- 
zaron a perder atractivo, con 
tasas que venían bajando y 
cuya senda de descenso se 
anticipa que continuará con 
menores retornos futuros. 

En este escenario, los in- 
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¿Dónde recomiendan 
los analistas 

E A pesar de los recortes de tasas por parte de la Fed, aún 
existen instrumentos atractivos, destacando especialmente 
los vehículos en UF de mayor duración y los bonos. 

versionistas que opten porla 
renta fija enfrentan el desafío 
de encontrar alternativas que 
mantengan la seguridad, con 
rendimientos competitivos. 

Según analistas consul- 
tados por DF, extender la 
duración de las inversiones 

es una estrategia atractiva. 
En particular, aquellos vehí- 
culos en UF con horizontes 

de entre dos y cinco años, 
se posicionan como más 
rentables para este período. 

El portfolio manager de MBI 
Inversiones, Ramón Domín- 
guez, indicó que estos instru- 
mentos siguen siendo una 
opción sólida: “La renta fija 
en UF a tres años promedia 
UF + 3,21%, mientras que a 
cincoañosalcanzaUE+3,39%, 

   

        

superando ampliamente a 
los depósitos a plazo, que 
entregan retornos anuales 
cercanos a 5,2% en pesos, 
según datos de RiskAmerica”. 

Para el portfolio manager de 
Falcom Asset Management, 
Ignacio Godoy, durante el 
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tercer trimestre de 2024 se 

observó un incremento sig 
nificativo en los flujos hacia 

estos productos, aunque la 
tendencia se moderó hacia 

el cuarto trimestre. 
Esto se alinea con los in- 

formes de flujos de fondos 

" 

   

  

   

mutuos en UF de Renta 4, 
que reportaron una variación 
de 16,52% en las inversiones 
con duración mayor a cinco 
años al 30 de septiembre de 
2024, pero que al cierre de 

diciembre mostraron una 

caída de 0,79%. 
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De acuerdo con Bloomberg, 
el banco de inversión Gold- 

man Sachs espera que los 
bonos desempeñen un papel 
importante en las carteras 
2025. El reporte de la entidad 

    

con una inflación en descen- 

so, permitiría a los bancos 
centrales seguir recortando 
tasas, fortaleciendo el argu- 
mento para rotar de efectivo 
abonos”. 

Además, el banco de in- 
versión estimó que los di- 
ferentes tiempos, ritmos y 
escalas de las acciones de 

los bancos centrales a nivel 

mundial podrían favorecer 
estrategias ágiles de renta 
fija en distintos sectores y 
regiones. En tanto, el estudio 
planteó que “escenarios de 
menor crecimiento podrían 
aumentarel atractivo de acti- 

vos estables y de alta calidad, 
como los bonos soberanos 

y el crédito con grado de 
inversión”. 

En Chile, los analistas pro- 

ANOS 
DE PLAZO EN UF SON LAS 

RECOMENDACIONES DE 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

yectan que durante 2025 de- 

biese continuar la tendencia 

de emisiones evidenciada 

durante los últimos meses 
de 2024. 

Factores del 
atractivo 

A pesar de que la Reserva 
Federal ha anunciado nuevos 

recortes de tasas para este 
año, los analistas consideran 
quelos instrumentos derenta 
fija aún presentan ventajas 
importantes. 

Según explicó Godoy, lo 
anterior se debe a que “la 
principal fortaleza de estos 
productos radica en que las 
tasas internacionales siguen 
en niveles históricamente 
altos, más allá de eventuales 
ganancias de capital por re- 
cortes adicionales de la Fed”. 

Así, sostuvo que en el ám- 
bito local los movimientos 

del Banco Central parecen 
estar en su etapa final, con 
un menor impacto esperado 
en instrumentos de mayor 
duración. 

Además, en Chile las pers- 
pectivas de inversión están 
condicionadas tanto por un 
eventual aterrizaje suave 
de la economía global como 
también por incertidumbres 
locales, como el reajuste de 
tarifas eléctricas, la volati- 

  

anticipó que “un crecimiento LOS ANALISTAS. lidad del tipo de cambio y la 

económico continuo, junto demanda interna. 
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Fraudes externos en la banca: 

Mi Las mermas fueron 
de US$ 761 mil y 
las consolidadas al 
año alcanzaron los 
US$ 215 millones. 

POR FLORENCIA DONOSO R. 

Las pérdidas netas de la 
banca por fraudes externos 
llegaron a USS 215 millones 
a noviembre de 2024, de 

acuerdo con las cifras de la 

Comisión para el Mercado 
Financiero (CMPF). 

Esto significó un aumento 
de 13% en comparación con 
el mismo período del año 
pasado, cuando las mermas 
fueron de US$ 190,7 millones. 

Sin embargo, esto significó 
unaleve baja respecto al mes 
anterior. Se trata de un retro- 
ceso de 2,36%, considerando 
que en octubre las pérdidas 
netas fueron de JUSS 221 
millones. Así, noviembre se 
posicionó como el mes con 
menor cantidad de pérdidas 

netas por fraude externo en 
el año, donde las mermas 
alcanzaron US$ 761 mil. 

En octubre, las pérdidas 
bajo este concepto llegaron 
a US$ 5,23 millones, tras 
registrar US$ 4,51 millones 
en septiembre y US$ 6,84 
millones en agosto. Duran- 
te julio y junio, fueron de 

    

US$ 4,39 millones y US$ 6,25 
millones, respectivamente, 
mientras que en mayo ascen- 
dieron a US$ 11,1 millones. 

Lascifras reflejan una baja 
sostenida en comparación con 
lo reportado a principios de 
2024. En enero, las pérdidas 
alcanzaron los US$ 30 millo- 
nes; en febrero, subieron a 
US$ 49 millones; en marzo 
se marcó el peak con US$ 69,6 
millones, y en abril fueron de 
US$ 31,6 millones. 

El cambio se produjo luego 
de que, a inicios de abril, el 
Congreso aprobó una serie 
de modificaciones a la Ley 

de Fraudes con el objetivo 
de disminuir las pérdidas 

que venía enfrentando la 
industria desde 2023. 

Situación por entidad 
Al igual que los meses 

anteriores y dada su masi- 
vidad, BancoEstado registró 
el mayor monto de pérdidas 
netas por fraudes externos, 
alcanzando los US$ 154 mi- 
llones. La cifra es un 27,2% 
mayor que la consignada 
en noviembre del año pa- 
sado, cuando las mermas 
llegaron aUSS$ 121 millones. 
El segundo lugar lo ocupó 
Banco de Chile, que registró 
pérdidas netas de US$ 12,4 
millones a noviembre, un 
19,4% menos que en el mismo 

período del año anterior. La 
entidad registró US$ 24,4 
millones de merma bruta, 
pero logró recuperar cerca 
de la mitad de las pérdidas. 

En tanto, el tercer lugar 
lo ocupó Bci, que alcanzó 
US$ 10,9 millones en mermas 

netas, seguido por Scotia 
bank, con US$ 10,3 millones. 
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—— TABLA GLOBAL COMPLEMENTARIO 
PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2024 (AÑO TRIBUTARIO 2025) 
ARTÍCULO 52 DE LA LIR 
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can GUIDE 
EXENTO 0,00 

0,040 35.979,12 

0,080 115.932,72 

0,135 299.159,72 

0,230 742.235,92 

0,304 1.185.978,40 

0,350 1 -553.764,96 

0,400 2.586.498,96 

LEDO Ea GIEDADNS 
EXENTO 0,00 o 

00 emo 
0,08 1.340.830,08 

0,14 3.459.958,08 

0,23 8.584.394,88 

0,30 13.716.537,60 

0,35 17.970.205,44 

0,40 29.914.381,44 
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