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“en todos los escenarios se proyecta una can- 

tidad de desahucios mayor a la cantidad de con- 

tratos, es decir, la continuación del deterioro de 

la cartera de las isapres abiertas, con una clara 

desaceleración en relación a 2023. 

Afirma que “la incorporación de la prima 

extraordinaria intensificaría la pérdida de car- 

tera, considerando lo ocurrido en alzas de pre- 

cio de periodos anteriores, en un escenario de 

incertidumbre”. 

Allí revelan que estimaron “una variación 

neta para el año 2024 de -127.926 (proyección 

moderada) a -244.128 contratos (proyección 

agresiva), loque podría ocurrir durante el pri- 

mer trimestre de 2025. Esto considera las sus- 

cripciones y desahucios de contratos de las 

isapres, y cada uno deesos contratos puedecon- 

tenera varios beneficiarios, producto de quese 

suman los cotizantes y cargas. 

“El impacto en ingresos por pérdida de car- 

terase encontrará del orden de un -4,7% en re- 

lación a los ingresos de diciembre de 2023. Lo 

que sería subsanado por el aumento en ingre- 

sos por la prima extraordinaria que implicó un 

alza de alrededor de un 11,9% de los ingresos 

mensuales por cotización”, concluye el docu- 

mento. 

PÉRDIDAS 

La presentación interna de la Superinten- 

dencia de Salud también muestra informa- 

ción financiera no auditada de las isapres. Si 

bien públicamente existen cifras disponibles a 

septiembre de 2024, la presentación enseña los 

balances hasta octubre. Allí revela que lasisa- 

pres presentan pérdidas acumuladas a octubre 

de 2024 de $121.083 millones, versus las ganan- 

cias de $8.949 millones que anotaban en igual 

lapso de 2023. 

“Las pérdidas acumuladas a octubre obede- 

cen a una disminución de los ingresos en ma- 

yor materialidad que las bajas de los costos de 

ventas y gastos de administración y ventas”, de- 

talla el documento. Es que los ingresos por ac- 

tividades ordinarias de las isapres disminuye- 

ron 7,5% en doce meses, “por la disminución 

del valor de la prima GES”, totalizando 

$3.022.741 millones a octubre de 2024. 

En tanto, loscostos de ventas (prestaciones de 

salud y subsidios porincapacidad laboral) ba- 

jaron 0,8%, hasta los $2.933.295 millones. "Las 

prestaciones que representan un 76% del cos- 

to de ventas, disminuyen en 17,7% ($480.264 

millones), mientras que los subsidios que con- 

sumen el 23% de los costos, retroceden en 

18,6% ($155.113 millones)”, indica la presenta- 

ción. 

Mientras que los gastos de administración y 

ventas se redujeron en 8,8%, a$300.372millo- 

nes. Esto sucedió por “las medidas de conten- 

ción de costos implementadas por las isapres, 

principalmente, por la reducción de personal 

y cierre de sucursales”, señala el documento. 

Asimismo, explica que “la gestión operacio- 

nal, la proporción de losingresos por cotizacio- 

nes quese destina a cubrir los beneficios de sa- 

lud y los gastos de administración, a octubre de 

2024 es de un 107%, dando cuenta que losin- 

gresos no son suficientes para financiar estos 

conceptos, resultando en las pérdidas de 

$121.083 millones”.Q   
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Ya van dos directores de 
Azul Azul renunciados tras 
salida de Sartor 
Tras la salida de Carlos Larraín, ahora dejó la mesa Andrés Segu. El primero fue elegido 

por los Sartor; el segundo, por los Solari, con ayuda de Sartor. La concesionaria informó 

de manera oficial el traspaso de control del fondo Tactical Sport, mediante el cual 

Michael Clark pasó a ser el controlador indirecto de la U. No habrá más renuncias de 

directores, dicen en Azul Azul. Y Clark podría allanarse a lanzar una OPA sobre el resto 

de las acciones a un precio que no sea atractivo para los minoritarios. 

IGNACIO BADAL 

Siguen las modificaciones en la mesa di- 

rectiva de la firma concesionaria del club de 

fútbol Universidad de Chile, Azul AzulS.A., 

tras el cambio de propiedad ocurrida en di- 

ciembre, mediante el cual Michael Clark, 

presidente de la sociedad, pasó a serel con- 

trolador indirecto de la U altomar el control 

total del fondo de inversión Tactical Sport. 

Alasalida de Carlos Larraín Mery, quien re- 

nunció el 24 de diciembre, el pasado 30 de 

diciembre se sumó la dimisión de Andrés 

Segu Undurraga, que fue informada el pa- 

sado martes en la noche, al filo de la celebra- 

ción de Año Nuevo. 

Larraín y Segu habían sido elegidos en la 

junta ordinaria de accionistas del 25 de abril 

de 2023. El primero, resultó electo con los 

votos de Sartor, mientras que Segu fue apo- 

yado por sufragios del expresidente de Fa- 

labella, Carlo Solari Donaggio, quien hoy tie- 

ne el 6,52% de la propiedad de Azul Azul a 

través de la sociedad Asesorías e Inversiones 

Sangiovese Limitada. Segu había consegui- 

do en la elección del 2023 el 10,92% de los 

votos, por lo que de seguro recibió también 

votos de los ex Sartor. 

Segu había sido senior portfolio manager 

de Megeve Investments (el family office de 

los hermanos Solari Donaggio, integrantes 

del pacto de accionistas que controla el hol- 

ding de retail Falabella) y de Administrado- 

ra Farellones Capital, una firma de inversio- 

nes que nació como spin-off de Megeve. 

Pero luego, como hombre de confianza de los 

Solari, pasó a ser presidente de Farellones Ca- 

pital, puesto al que también dejó el pasado 

23 de diciembre. 

Una fuente cercana a la sociedad comen- 

tó que Segu había pedido el voto a Solari, 

pues tenía intenciones de conocer mejor el 

negocio del fútbol, pero la experiencia no ha- 

bría sido la mejor, pues normalmente se 

imponía la voz del controlador, es decir, 

hasta el 13 de diciembre, la de Sartor, y aho- 

ra, la de Clark. 

Con estas dimisiones, el directorio conti- 

nuará con Michael Clark como presidente, 

Cecilia Pérez como vicepresidenta, Miguel   

Carlos Larraín M ery, exdirector de Azul Azul. 

Berr, Roberto Nahum y José Ramón Correa 

(elegidos con votos de Sartor, pero cercanos 

a Clark); Paola Davanzo y Juan Pablo Pavez, 

con votos del segundo accionista de Azul 

Azul, Daniel Schapira; y Hector Humeres y 

Andrés Weintraub, nombrados por la U. de 

Chile. Según fuentes del directorio, no ha- 

brá nuevas renuncias en la mesa, por lo que 

este consejo se mantendrá hasta abril, cuan- 

do se realice la próxima junta ordinaria de 

accionistas y se reelija todo el directorio. 

En paralelo al anuncio de la dimisión de 

Segu, el pasado 31, el gerente general de la 

concesionaria, José Ignacio Asenjo, ratificó 

a través de un hecho esencial, que el pasa- 

do 20 de diciembre de 2024, Azul Azul se ha- 

bría informado de la transacción mediante 

la cual Clark, mediante su sociedad familiar 

Inversiones Antumalal, se hizo del 63,07% 

de la propiedad de Azul Azul, que antes es- 

taba en manos de Asesorías e Inversiones 

Sartor, el nombre oficial de Sartor Finance 

Group, por lo que pagó US$5,7 millones. 

“Una operación de transferencia realizada 

el día 13 de diciembre de 2024, mediante la 

cual la sociedad Inversiones Antumalal Li- 

mitada adquirió 6.354.981 cuotas de la se- 

rie única del Fondo de Inversión Privado Tac- 

tical Sport, correspondiente al 90% de las 

cuotas de la serie única de dicho fondo”, dijo 

elinforme a la Comisión para el Mercado Fi- 

nanciero (CMF). De este modo, la concesio- 

naria da cuenta por primera vez oficial- 

mente del cambio de propiedad ocurrido en 

el fondo de inversión controlador. 

Andrés Segu Undurraga, exdirector de Azul Azul 

LO QUE SE VIENE 

El pasado 31 también concluía el plazo de 

tres días hábiles que le había impuesto la 

CMF a Clark para que tomara las medidas 

necesarias para subsanar las irregularida- 

desen que, ajuicio del regulador, habría in- 

currido al no informar respecto al cambio 

de propiedad del fondo Tactical Sport y, 

como consecuencia, en el control de Azul 

Azul, así como en la necesidad de que pu- 

diese lanzar una Oferta Pública de Adqui- 

sición (OPA) por el resto de las acciones de 

la sociedad concesionaria para no perjudi- 

car a los minoritarios en caso de que algu- 

nos de ellos quisieran vender su parte al 

nuevo controlador. 

De acuerdo a fuentes cercanas a la socie- 

dad, Clark envió esta respuesta oficial cer- 

ca de la medianoche del 31 de enero a la 

CMÉ, por lo que el regulador la tiene en su 

poder y la está analizando, por lo que po- 

dría publicarla en su sitio web durante esta 

jornada o a más tardar mañana. Según tras- 

cendió, Clark presentaría un recurso de 

reposición ante la propia CMF para que 

ésta nuevamente revise su decisión. Pero 

previendo que el órgano fiscalizador insis- 

ta en sus pretensiones, el presidente de 

Azul Azul probablemente “se allanaría” a 

lanzar una eventual OPA por el resto de las 

acciones, aunque a un precio lo suficien- 

temente poco atractivo -en línea con lo pa- 

gado a Sartor, muy inferior al precio de 

mercado-, como para sumar nuevas com- 

pras de acciones.Q
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