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INVERTIR EN 2025: LO QUE DEBES
SABER DE ESTE NUEVO ANO

El préximo afio coinciden una

serie de acontecimientos globales
que impactaran en el mundo de

las inversiones: la formacion de

un nuevo gobierno en EEUU, el
debilitamiento de China y el auge
del Bitcoin. Cuatro expertos opinan
sobre lo que deparara el 2025.

IPSA: ganadores
y perdedores en Chile

Este afio, en mayo, el IPSA alcanzo un
nuevo maximo histérico. La pregunta es sien
2025 el indice chileno correra la misma suerte.
En este contexto, Guillermo Araya, gerente de
estudios de la corredora Rentad, proyecta una
serie de elementos que marcaran la tenden-
cia del préximo anio en la bolsa local

En primer lugar, Araya recomienda alejarse
de las materias primas porque pedria concre-
tarse la propuesta de Donald Trump de am-
pliar los aranceles. Segun el experto, Trump
propondria imponer una tasa del 10 % a las
importaciones provenientes de Europa, del 25
% a las de Canada y México, y de hasta un 60
% a los productos importados desde China.

Lo anterior podria tener "un impacto
significativo sobre el crecimiento de China.
elmayor comprador de materias primas a
nivel mundial Si este pais se ve afectado
por restricciones a sus exportaciones hacia
Estados Unidos, las acciones mas golpeadas
serian las asociadas a materias primas, como
SQM (litio y nutrientes), CAP (hierro), ademas
de CMPC y Copec por sus exportaciones de
celulosa’.

Pero. ¢qué firmas tienen buena proyeccién

en elmercado local? "Quizas el Unico sector
que podria mostrar un buen desempefio es
elinmobiliario, que arrienda sus espacios al
comercio minorista. entre los que destacan
Parauco (Parque Arauco), Mallplaza y Cenco-
malls” indica.

En todos los demas sectores podria haber
resultados mixtos. Por ejemplo, en la industria
de la construccion, hay algunas firmas que
podrian dar sorpresas positivas, especialmen-
te las dedicadas a la ingenieria y construc-
cion, como Salfacorp o Besalco, gracias ala
proyeccion alcista en la actividad minera.

Lo mismo ocurrira en el sector retail, donde
habré "ganadores y perdedores”. "Veremos
empresas que ya mostraran resultados posi-
tivos, como Falabella o Cencosud, mientras
las de menor escala, como ABC (fusion de La
Polar con Abedin), SMU e Hites, tendran un
ano dificil por delante”.

Finalmente, esta el sector bancario, que es
una industria expuesta a decisiones como la
tasa de politica monetaria. "Debemos tener en
cuenta que la TPM, que actualmente se ubica
en 5,0%, pedria bajar a 4.50%". Eso, comenta
elgerente de estudios de Rentad, "seria una
buena noticia para los distintos bancos”.

Economia mundial:
EEUU, Chinay Europa

Los resultados de las inversiones estan
directamente vinculados al resultado macro-
econdmico de los distintos paises, especial-
mente de las grandes potencias.

Para Javier Mella, académico de la
Facultad de Ingenieria y Ciencias Aplicadas
de la Universidad de los Andes, se ob-
servan fortalezas y desafios en EEUU: "La
economia estadounidense ha mostrado

resiliencia. con un crecimiento econdémico
superior al esperado y una produccicn
petrolera en aumento. También se esta

a la espera de un proceso de desregu-
lacién en ciertos sectores. Sin embargo,

la reduccion del déficit fiscalal 3 % para
2028 podria implicar una disminucion de
los estimulos economices, lo que podria
afectar negativamente al mercado bursatiL
Ademas, existe incertidumbre politica de-
bido a los anuncios de Trump. En términos
del mercado accionario, es muy dificil que

se repitan los buenos resultados de 2023y,

sobre todo, de 2024".

Sobre China, el académico comenta que
presenta "desafios como una inflacion bajay
problemas en el mercado inmobiliario, aun-
cue con una leve mejora en algunas cifras.
Ademas, la posible imposicion de aranceles
por parte de Estados Unidos, acompafada
de una guerra comercial, podria afectar a su
crecimiento econdmico. Con todo, sigue su
proceso de desaceleracion en linea con lo
esperado y se esperan nuevos anuncios de
reformas’.

Europa, por su parte, se enfrenta a desafios
como su dependencia econdmica, la brecha
de productividad con EEUU y la necesidad
de reinventarse en un contexto de desgloba-
lizacion.

Tomas Villanueva, CEO de Skipo, bille-
tera digital que permite comprar, vender
y transferir criptomonedas. dice que el
primer trimestre de 2025 *"promete ser in-
teresante para Bitcoin y el mercado cripto
en general”.

Este afio que termina, el Bitcoin llegd a su
maximo historico de US$ 108 mil.

Histaricamente, explica, “los anos posterio-
res alhalving han mostrade un desemperio
positivo, especialmente durante el primer
timestre”. También hay que considerar,
agrega, gue "por primera vez en la historia un
gobierno pro-cripto asumira el poder, lo que
podria actuar como un catalizador para el
mercado’.

“Otro aspecto clave a seguir es si alguna
nacién o una empresa relevante adopta una
politica de adquisicion de Bitcoin, esto po-
dria establecer un precedente e incentivar
a otros actores a seguir el ejemplo”, sefiala
Villanueva.

Sin embargo, recomienda: "Es crucial
tener en cuenta factores macroeconémicos,
como las tasas de interés y la regulacion, que
también jugaran un papel determinante en la
dinamica del mercado. Ademas, es importan-
te recordar que estos periodos alcistas suelen
venir acompanados de una alta volatilidad”.

Wall Street: 1A, IAymas|A

Para Ricardo Bustamante, subgerente de
estudios de Capitaria, la IA se seguira to-
mando la agenda en Wall Street: "Se espera
un crecimiento exponencial en la adopcion
de inteligencia artificial (IA} en procesos pro-
ductivos, especialmente en sectores como
la manufactura, la salud, el comercio y los
servicios financieros. Las empresas estan
integrando estas soluciones para mejorar
la eficiencia operativa, optimizar la toma de
decisiones y automatizar tareas complejas,
lo que se traduce en una mayor productivi-
dad y reduccién de costos”

Y agrega: "En términos regulatorios, a
medida que crece la influencia de la IA
en la economia global, las preocupacio-
nes sobre la privacidad de los datos y el
monopolio tecnologico podrian gene-
rar un entorno regulatorio mas estricto.
Regulaciones en Estados Unidos, la Unién
Europea y China buscan equilibrar el cre-
cimiento tecnolégico con la proteccion de
los derechos de los usuarios. Sin embar-
go, estas normativas podrian ralentizar la
expansion de la |A en algunos sectores,
particularmente en aquellas empresas que
no logren adaptarse rapidamente a los
nuevos requisitos legales”

Ademas, explica que "la adopcidén masi-
va de |A en sectores clave, combinada con
la expansion de infraestructuras energéti-
cas y tecnologicas, asegura su relevancia a
largo plazo. La demanda de semiconduc-
tores y materiales criticos, como el uranio,
continuara impulsande mercados asocia-
dos, mientras que la inversion en energia
nuclear proporcionara un soporte estable
para satisfacer las necesidades energéeti-
casdela A"

Eso sl levanta una alerta: "A pesar del
crecimiento prometedeor, existe el riesgo
de que las empresas del sector |A enfren-
ten una sobrevaloracién, especialmente
aquellas que no tengan modelos de nego-
cio sostenibles. Las altas expectativas de
rentabilidad y el flujo masivo de inversiones
podrian generar correcciones en el merca-
do si no se cumplen las proyecciones de
crecimiento”. +



