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Michael Clark dice que pagó US$ 5,7 
millones por el control Azul Azul y 
la CMF lo acusa de incumplir normativa 
El presidente del club de fútbol Universidad de Chile respondió el martes al regulador bursátil para 
justificar por qué no informó al público el 13 de diciembre, cuando tomó posesión del 100% de las cuotas 
del fondo Tactical Sport, a través del cual se controla la sociedad concesionaria. La CMF reaccionó el 
jueves desechando sus argumentos, insistiendo en que se trata de una operación de toma de control e 
instándolo a informar de acuerdo a la normativa. 

IGNACIO BADAL 

El presidente de Azul Azul, Michael Clark, 

pagó US$5.719.483 por pasar a ser el contro- 

lador único de la sociedad concesionaria que 

administra el club de fútbol Universidad de 

Chile, según el documento donde respon- 

dió el martes a un requerimiento de la Co- 

misión para el Mercado Financiero (CMF) 

para que transparentara la operación que, 

según Clark, no debía ser informada al pú- 

blico pues no se trató de un cambio de con- 

trol en la sociedad. 

En la tarde de este jueves, la CMF lo con- 

tradijo, pues reiteró que se trató de un cam- 

bio de control en la propiedad de que Azul 

Azul, lo acusó de incumplir la normativa y 

lo instó a informar “conforme a la norma- 

tiva” sobre este traspaso de propiedad en la 

firma. 

De acuerdo al oficio que envió Clark, tomó 

el control de Azul Azul a través de su socie- 

dad Inversiones Antumalal Lmitada el día 13 

de diciembre, casi un mes después de que, 

el 15 de noviembre, la CMF ordenara la sus- 

pensión de los aportes de los fondos admi- 

nistrados por Sartor AGF, la administrado- 

ra general de fondos del grupo financiero 

Sartor Finance Group. Esta última y sus so- 

cios, hasta ese momento, eran quienes for- 

malmente controlaban Azul Azul a través del 

fondo Tactical Sport. El 6 de diciembre, la 

CMF ordenó la paralización de los rescates 

de fondos de Sartor y rechazó un recurso de 

reposición en contra de la orden dictada el 

15 de noviembre. 

Pero la crisis escaló a su punto cúlmine el 

viernes 20 de diciembre, cuando la CMF re- 

vocó la autorización operativa de la AGF de 

Sartor y ordenó intervenirla a través de un 

liquidador, y Azul Azul emitió un comuni- 

cado -esa misma jornada por la tarde- se- 

ñalando que “las cuotas del *Fondo de Inver- 

sión Privado Tactical Sport' pertenecen ín- 

tegramente a Inversiones Antumalal S.A., 

sociedad perteneciente a Michael Clark, 

por lo que no existe ningún accionista del 

grupo Sartor que forme parte de la propie- 

dad de Azul Azul S.A., de manera directa O 

indirecta”. Es decir, en un vrece comunica- 

do dio a conocer que la U tenía un nuevo 

controlador y que este que era su presiden- 
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te, pero no se sabía cuándo había sido el tras- 

paso nia qué precio. 

Hasta ese viernes, la información oficial se- 

ñalaba que el principal accionista de Azul 

Azul era el fondo Tactical Sport, que poseía 

el 63,07% de la sociedad. Las cuotas de este 

fondo se repartían en un 90% para Aseso- 

rías e Inversiones Sartor Limitada, el nom- 

bre oficial de Sartor Finance Group, y el 10% 

restante en manos de Clark. Ahora, Clark 

dice que lo había comprado todo. 

“Con fecha 13 de diciembre de 2024, Inver- 

siones Antumalal Limitada adquirió 

6.354.981 cuotas, de la serie única, del Fon- 

do de Inversión Privado Tactical Sport, a un 

valor de USD 0,90 cada cuota, correspon- 

diente al 90% de las cuotas, serie única, de 

dicho fondo”, informó Clark en su carta a la 

CMF que envió el martes 24 a las 13.30 ho- 

ras, pero que sólo este jueves fue hecha pú- 

blica por el organismo regulador. 

Sise calculan las cuotas adquiridas, se es- 

tablece que Clark pagó poco más de US$5,7 

millones por el 90% del fondo Tactical Sport 

que no poseía, operación mediante la cual 

pasó a controlar Azul Azul. 

La acción de Azul Azul hoy se cotiza en 

$550, lo que significa que su capitalización 

bursátil es de US$24,58 millones. 

En 2021, el fondo Tactical Sport, que inte- 

  
graban el grupo Sartor y Clark, pagó US$15,5 

millones por el paquete accionario del 63% 

de Azul Azul que poseía Carlos Heller, in- 

tegrante del pacto controlador de Falabella 

y principal accionista de la isapre Colmena. 

Y Daniel Schapira, que es el segundo accio- 

nista de la concesionaria de la U con un 22%, 

pagó US$12 millones por el 14,8% de Azul 

Azul en 2013. 

LA JUSTIFICACIÓN 
En la misiva a la CMF, Michael Clark se ex- 
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tendió en justificar por qué no informó de 

este traspaso previamente, como lo había su- 

gerido el regulador en la carta que le envió 

el lunes para pedirle explicaciones sobre 

cómo la operación respondía a las disposi- 

ciones de la Ley 18.045 de Mercado de Va- 

lores y a la normativa de la propia comisión. 

Allí señaló que “no resultan aplicables al 

caso en cuestión los citados artículos de la 

Ley 18.045 de Mercado de Valores (”LMV”), 

la Norma de Carácter General N' 269 de 

2009, ni el procedimiento que a través de 

ellas se regula, toda vez que los mismos se 

refieren a la toma, directa o indirecta de con- 

trol de una sociedad anónima abierta, situa- 

ción que no se verifica en este caso”. 

“El Fondo de Inversión Privado Tactical 

Sportes un fondo de inversión privado que, 

por definición, es un patrimonio indepen- 

diente, integrado por aportes de personas 

naturales y/o jurídicas, que se invierte en ac- 

tivos con el objetivo de generar rendimien- 

tos para sus partícipes, pero que no posee 

personalidad jurídica propia y en conse- 

cuencia no puede ser identificado como 

una *persona' capaz de adquirir derechos y 

contraer obligaciones por sí mismo, ni de de- 

tentar control de una sociedad”, aseguró. 

Para ampliar su justificación, Clark hizo re- 

ferencia a una decisión de la propia CMF, 

cuando aprobó el prospecto de la Oferta 

Pública de Adquisición de Acciones (OPA) 

a través de la cual este fondo tomó el con- 

trol de Azul Azul S.A., donde se señala que 

“el oferente es un fondo de inversión priva- 

do y que, por tanto, en su calidad de tal, dado 

su naturaleza jurídica de patrimonio de 

afectación, no le son aplicables las disposi- 

ciones de la Ley de Mercado de Valores re- 

lativas al control de sociedades anónimas”. 

Asimismo, hizo referencia a que debe exis- 

tir como requisito para informar que se 

produzca un cambio en el control de la so- 

ciedad anónima abierta, “lo cual, en este 

caso, no ocurre, ya que los cambios que se 

produzcan respecto de la titularidad de las 

cuotas del Fondo, que no es una persona ni 

su controlador, no cumplen con los presu- 

puestos de dicha situación”, sostuvo. 

“El legislador ha sido claro al establecer que 

dicho procedimiento se refiere precisamen- 

te a adquisición de acciones y no cuotas de 

fondos de inversión y, como consecuencia 

de ello, la transferencia de cuotas del Fon- 

do no cumple con el supuesto basal”, agre- 

gó Clark, ya que “no tiene impacto enel con- 

trol de una sociedad; no otorga acceso a 

controlar dos tercios o más de las acciones 

de una sociedad; y no otorga control de una 

sociedad que tiene a su vez el control de otra 

sociedad (...) en ningún caso dichas provi- 

siones legales resultan aplicables al traspa- 

so de cuotas del Fondo”. 

LA CMF REFUTA 

Lejos de aceptar las explicaciones del pre- 

sidente de Azul Azul, la CMF respondió a úl- 

tima hora del jueves tanto a Azul Azul como 

a Clark. En su respuesta a la sociedad, des- 

carta uno a uno sus argumentos y la instru- 

ye a informar sobre la operación “conforme 

ala normativa a la mayor brevedad posible”. 

Al contestar el planteamiento respecto a 

que la aprobación del prospecto de la OPA 

de 2021 la respaldaba, dijo que “no resulta 

efectivo que esta Comisión haya aprobado 

el considerar a una administradora de fon- 

dos como controlador del fondo de inversión 

privado administrado”. De hecho, recuer- 

da que en esa oferta se identificó como ofe- 

rente al FIP Tactical Sport y como su contro- 

ladora Sartor Administradora de Fondos de 

Inversión Privado S.A., lo que fue cuestio- 

nado por la CMF “por cuanto la Adminis- 

tradora no participaría en la propiedad del 

fondo administrado”, de modo que debía in- 

corporar las referencias e información co- 

rrespondiente del controlador del fondo. 

Pese a que Sartor insistió ese año con su ar- 

gumento, la CMF le reiteró lo señalado: “no 

resulta ser efectivo que la Comisión haya 

aprobado el prospecto y que se considera- 

se a Sartor Administradora de Fondos de In- 

versión Privado S.A. como controlador del 

Fondo de Inversión Privado Tactical Sport, 

sino que ello fue reiteradamente rechazado 

por este Servicio en los dos oficios de obser- 

vaciones formulados”. 

Luego, la CMF plantea que la participación 

que posee Clark, mediante su sociedad In- 

versiones Antumalal, “le otorga el poder 

para asegurar la mayoría de votos en las 

Juntas de Accionistas de Azul Azul S.A. y ele- 

gira la mayoría de sus directores”. Asimis- 

mo, establece que Antumalal es el contro- 

lador final de las acciones que controlan 

Azul Azul, “por cuando cuenta con cuotas 

suficientes para acordar la sustitución de la 

administradora de dicho fondo de inversión, 

de acuerdo a los términos del Reglamento 

Interno del Fondo de Inversión Privado Tac- 

tical Sport”. 

De este modo, el regulador bursátil sostie- 

ne “que existió un cambio de controlen Azul 

AzulS.A., mediante la adquisición indirec- 

ta efectuada por Inversiones Antumalal Li- 

mitada (...) sin que esa sociedad haya dado 

cumplimiento a la obligación de informar 

respecto de los cambios en el control”. 

En un oficio posterior, la CMF se dirigió di- 

rectamente a Clark y lo acusó de incumplir 

dos normas de la Ley de Mercado de Valo- 

res, una por no lanzar una Oferta Pública de 

Adquisición de Acciones dirigida a todos los 

accionistas de la serie B de Azul Azul por su 

operación de toma de control y otra por no 

cumplir consu obligación de informar “res- 

pecto de una toma de control, directa o in- 

directamente, de una sociedad anónima 

abierta”. 

“Lo anterior representaría una infracción 

a las normas citadas de la Ley de Mercado 

de Valores, por lo que este Servicio le ins- 

truye a adoptar las medidas pertinentes 

para subsanar las infracciones expuestas”, 

dijo la CME, poniéndole como plazo máxi- 

mo tres días hábiles. Esto, agregó el regula- 

dor en ambas misivas, “sin perjuicio del 

ejercicio por parte de esta Comisión de las 

potestades de supervisión que le competen, 

ola instrucción de un procedimiento admi- 

nistrativo sancionador”.Q   

Autoridad ambiental 
admite atrámite proyecto 
que extiende vida útil de 
Minera Los Pelambres 
Este jueves, la dirección regional del Servicio de 
Evaluación Ambiental (SEA) de Coquimbo emitió la 
resolución de admisibilidad que acoge a trámite la 
iniciativa por US$2.000 millones. El Estudio de Impacto 
Ambiental asociado a la iniciativa ingresó el 18 de 
diciembre y considera la continuidad operacional del 
yacimiento más allá de 2035. 

VÍCTOR GUILLOU 

El grupo Luksic sorteó la primera valla 

en la tramitación ambiental del proyecto 

que busca darle continuidad operativa a 

Minera Los Pelambres a partir del año 

2035. Este jueves, la dirección regional 

del Servicio de Evaluación Ambiental 

(SEA) de Coquimbo, liderada por Cristián 

Villanueva como subrogante, emitió la re- 

solución de admisibilidad que acoge a 

trámite la iniciativa, cuyo titular es la fi- 

lial de Antofagasta Minerals (Amsa), don- 

de tiene el 60% de la propiedad. 

El proyecto ingresó el pasado 18 de di- 

ciembre y considera una inversión que 

asciende a los US$2.000 millones. 

Según consta en la documentación ad- 

juntada en el expediente, el proyecto de- 

nominado “Extensión de Vida Útil de Mi- 

nera Los Pelambres” permitirá dar conti- 

nuidad operacional a Minera Los 

Pelambres, al incorporar unos 1.200 mi- 

llones de toneladas (mt) de reservas adi- 

cionales a las 2.100 mt aprobadas previa- 

mente, en el permiso ambiental de 2004. 

Para ello, la iniciativa considera modifica- 

ciones como la extensión y profundización 

del rajo desde el cual se extrae material, 

elevando la tasa de extracción a 500 mil de 

toneladas diarias (ktpd) como promedio 

anual, además del aumento de la capaci- 

dad y superficie de los botaderos (Los Pe- 

lambres y Las Hualtatas), y un mayor pro- 

cesamiento de 205.000 toneladas como 

máximo diario, a 210.000 toneladas por 

día como promedio anual y incluidos má- 

ximos puntuales de 245.000 toneladas 

diarias, para compensar la caída de la ley 

de mineral del yacimiento. 

Dada la adición de nuevas reservas, se re- 

querirá además, depositar mayor cantidad 

de relaves, por lo que se elevará la capa- 

cidad del Tranque de Relaves El Mauro en 

un 70%, pasando de 1.700 millones de to- 

neladas a 2.900 millones de toneladas. 

La iniciativa también requiere aumentar 

la capacidad de producción de agua desa- 

lada hasta 800 litros de agua por segundo 

(1/s) nominales, alcanzando una produc- 

ción final de hasta 1.600 l/s. 

El proyecto considera el cese de extrac- 

ciones de aguas superficiales con fines 

productivos después del 2035, mante- 

niendo su uso para consumo humano y 

con fines ambientales. 

Todas las obras asociadas a las activida- 

des de Minera Los Pelambres, incluidas las 

que no requieren cambios, extenderán su 

vida útil hasta la fecha en que el Tranque 

El Mauro complete su capacidad máxima 

de almacenamiento, estimada en 2.900 

Mt, lo cual prevén ocurriría el año 2051. 

La vida útil de Los Pelambres podría va- 

riar según el procesamiento anual, y, por 

ende, también la generación de relave que 

se dispondrá en el Tranque de Relaves El 

Mauro, lo cual en caso de ser inferior a lo 

proyectado, podría implicar que la vida 

útil de Minera Los Pelambres se extienda 

más allá de 2051. Así, su vida útil sería de 

cercana a 15 años adicionales, en función 

del procesamiento de mineral y la capa- 

cidad del tranque El Mauro. 

“Este proyecto es parte de la visión de fu- 

turo de la compañía, que busca mantener 

su contribución a la economía, al empleo 

y al bienestar de los habitantes de la pro- 

vincia del Choapa, la región de Coquim- 

bo y del país, realizando una minería mo- 

derna, sustentable y respetuosa con su 

entorno”, señaló Iván Arriagada, presi- 

dente ejecutivo de Antofagasta Minerals. 

“Queremos seguir profundizando la 

transición hídrica que iniciamos este año 

al transformarnos en la primera compa- 

ñía minera de la zona central de Chile que 

utiliza agua de mar en sus procesos pro- 

ductivos. Con el proyecto EVU vamos a 

asegurar los requerimientos de la opera- 

ción futura en un contexto del cambio 

climático, cumpliendo con nuestro com- 

promiso de producir cobre básicamente 

con agua de mar o agua de proceso recir- 

culada”, agregó Alejandro Vásquez, ge- 

rente general y vicepresidente de Opera- 

ciones de Minera Los Pelambres.Q
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